Ingo Birkenfeld

Brauchen wir eine modernisierte
Geldordnung?

Kritische Betrachtung der gegenwartigen Geldordnung
und ausgewahlter Alternativen: Vollgeldkonzept,
wettbewerbliche Geldordnung und Freiwirtschaftslehre

G RN S



BEI GRIN MACHT SICH IHR
WISSEN BEZAHLT

- Wir veroffentlichen lhre Hausarbeit,
Bachelor- und Masterarbeit

- |hr eigenes eBook und Buch -
weltweit in allen wichtigen Shops

- Verdienen Sie an jedem Verkauf

Jetzt bel www.GRIN.com hochladen
und kostenlos publizieren

GIRINIS



Bibliografische Information der Deutschen Nationalbibliothek:

Die Deutsche Bibliothek verzeichnet diese Publikation in der Deutschen National-
bibliografie; detaillierte bibliografische Daten sind im Internet Gber http:/dnb.d-
nb.de/ abrufbar.

Dieses Werk sowie alle darin enthaltenen einzelnen Beitrage und Abbildungen
sind urheberrechtlich geschitzt. Jede Verwertung, die nicht ausdricklich vom
Urheberrechtsschutz zugelassen ist, bedarf der vorherigen Zustimmung des Verla-
ges. Das gilt insbesondere fiir Vervielfaltigungen, Bearbeitungen, Ubersetzungen,
Mikroverfilmungen, Auswertungen durch Datenbanken und fir die Einspeicherung
und Verarbeitung in elektronische Systeme. Alle Rechte, auch die des auszugsweisen
Nachdrucks, der fotomechanischen Wiedergabe (einschlieBlich Mikrokopie) sowie
der Auswertung durch Datenbanken oder dhnliche Einrichtungen, vorbehalten.

Impressum:

Copyright © 2007 GRIN Verlag
ISBN: 9783638826181

Dieses Buch bei GRIN:
https://www.grin.com/document/80377



Ingo Birkenfeld

Brauchen wir eine modernisierte Geldordnung?

Kritische Betrachtung der gegenwartigen Geldordnung und ausgewahlter
Alternativen: Vollgeldkonzept, wettbewerbliche Geldordnung und Frei-
wirtschaftslehre

GRIN Verlag



GRIN - Your knowledge has value

Der GRIN Verlag publiziert seit 1998 wissenschaftliche Arbeiten von Studenten,
Hochschullehrern und anderen Akademikern als eBook und gedrucktes Buch. Die
Verlagswebsite www.grin.com ist die ideale Plattform zur Veréffentlichung von
Hausarbeiten, Abschlussarbeiten, wissenschaftlichen Aufsatzen, Dissertationen
und Fachbuchern.

Besuchen Sie uns im Internet:

http://www.grin.com/
http://www.facebook.com/grincom

http://www.twitter.com/grin_com



Priifungsgebiet:

Abgabetermin:

Vorgelegt von:

Bergische Universitidt Wuppertal

Studiengang Wirtschaftswissenschaft
Diplomarbeit fiir die Diplom-Hauptpriifung nach PO 2000

Brauchen wir eine modernisierte Geldordnung?

Kritische Betrachtung der gegenwirtigen Geldordnung
und ausgewihlter Alternativen:  Vollgeldkonzept,

wettbewerbliche Geldordnung und Freiwirtschaftslehre

Volkswirtschaftslehre, insb. Mikrookonomische Theorie

06. Juli 2007
Ingo Birkenfeld



Hedy



Inhaltsverzeichnis 111

Inhaltsverzeichnis
INRAIESVETZEICHIIS ...ttt 1
ADDIlAUNGSVETZEICANIS ...ttt \%/4
ADKUTZUNGSVETZEICHIES .....oovveeeeeieeeiee et e e eite e tee e svee e eeseaeeenaeeen IX
1. Einleitung 1
1.1.  Problemstellung .........ccceeviiiiiiiieiiieeieeeiee ettt e e e e avee e 1
1.1.1.  Stabilitdt der Gesellschaft ...........ccoeecviiieiiiiiiiiieeeeee, 2
1.1.2.  Stabilitit der Wirtschaft .........ccocceeeiiiiiiiiiiniiiceee 3
1.1.3.  Stabilitit des Staates..........coceeriirieenieriiinieeeeee e 5
1.2, ZECISEIZUNG ... eveieeiieeeiie ettt ettt e et e et e e st e e s stee e beeessseeesseeennseeenes 6
1.3, VOIZERENSWEISE .....eeruiiiiiiiiiiiieeeiteeit ettt ettt 7
2. Einfiihrende Aspekte und Annahmen 9
2.1, GeldOTdNUNG ....cooouiiieiiieeiie ettt e e sbee et ee e ab e eaneeenes 9
2.2, GelAthEOTIC. ... .eeiieiiiiiiieeteee e e 11
230 GeIAPOIILIK ..t 13
3. Problemaspekte der Geldordnung und GeldpolitiK.........ccceevereecvnccscvnccsnnees 17
3.1, UDEIDHCK evvivieiececeeeeveeececeee et 17

3.2 ZUDSIIVEAU..eeeeeeeeeeeeeeeeee e et e e e e e e e e et e eaeeeeeeeeeaeanaaaeseeeeeenennaaaeeeeas 18



v Inhaltsverzeichnis
3.2.1. Mogliche Auswirkungen eines erhohten Zinsniveaus .............. 18
3.2.1.1. Vermogensverteilung ........ccccccceevueeenieinnieennieennneen. 18
3.2.1.2. Beschiftigung........ccoooueeeviieiniiiiiieiieeciceceeeen 21
3.2.1.3. Wirtschaftswachstum ..........ccocceeviiiiiininnicncnees 25
3.2.2.  Mogliche Ursachen eines erhohten Zinsniveaus....................... 28
3.2.2.1. Inflationserwartungen..........cceceeevueeneeerueeneencneennennn 29
3.2.2.2. Notenbanken und Leitzins.........ccccceeevvvireencnveeeennnen. 30
3.2.2.3. Staatsnachfrage nach Krediten ...........cccocccevvieennnens 31
3.2.2.4. Geldmenge.......cocovveeevuveeeiiieeeiieeeiieeeiee et 32
3.2.3.  Zwischenfazit.........coccooiiiiiiiiiiiiiinieeee e 32
3.3, GeldSchOPIUNG .......coviiiiiiiiee e 33
3.3.1. Giralgeldschopfung der Geschiftsbanken ..............ccccceeeinenns 33
3.3.2.  Geldmengensteuerung und Finanzkrisen...........cccocceevvveeennnennns 35
3.3.3.  Zwischenfazit.........ccoceoiiiiiiiiiiiiiinieceee 39
3.4. Trade-off und Unabhingigkeit der Zentralbank .............ccooceernieinnncn. 40
3.5, ZusammenfassUung ........cccc.eeoriieriiiiiiieeeiieeeite ettt 43
4. Umgestaltung der Geldordnung.................... 45
A1, UDEIDICK w.voveeeieivevveecceeeeteee et 45
4.2.  Vollgeldkonzept nach HUDET .........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiicccecen 46
4.2.1. Elemente des Vollgeldkonzeptes ........cc.ccceevueeiviieinieennieennnen. 46
4.2.1.1. VOUEeld..cooiiiiiiiiiiieieeeeceeeeecee e 46
4.2.1.2. Einbeziehung eines Grundeinkommens..................... 48
Exkurs: Negative Einkommensteuer und Transaktionskosten................ 50
4.2.1.3. BezugSreChte ........ccccovviieiiiiiiiiiiiiieieeeeeeee e 54
4.2.1.4. Retribution.......ccocueeiieriiiiieniieieeiceeceeeeeee e 56
4.2.2. Effekte des Vollgeldkonzeptes........ccceeevvveeriieenieeenieeeireeennee, 57
4.2.3.  Zusammentfassung.........cccccoceeveeriiinieniieenieene e 59
4.3. Wettbewerbliche Geldordnung............ccocceeiviiiiiiiiniiiiniceieceeeen 60



Inhaltsverzeichnis \%

431, HAYEK evieeiieeeeeeeeeeeee e e e 61

4.3.2.  Wolfram Engels ......ccccoomiiiiiiiiiiiiiieceeceeeeeee 63

4.4.  FreiwirtschaftsIehre ... 64
Kritik 67
5.1.  Bewertung der vorgestellten ANSAZE .........ccccveeevveeriiieeeiiieeriieervee e 67
5.2.  Geldwettbewerb oder Geldmonopol..........cccceeiviiiiiiiiiiiiiniiiiiiceneeen. 71
Schlussbetrachtungen ..........ccoeeicivnicnsnncsssnncssnncsssicssssesssssessssesssssesssssssssssoses 75
ADDIlAUNGEN 111 ANIGANG ...ttt e 79
Literaturverz@iCHNIS . ..........coceevuieiiiiiiiiieeeeeteee ettt XI
BUCRET ...ttt XI
ZeItSCRTIfIENATTIKEL. ..o XV

DANKSAGUING ..ottt ettt et e et e st e st e e s aeeesabeeenes XVIl






Abbildungsverzeichnis Vil

Abbildungsverzeichnis

Abbildung 1: Zinslasten und Zinsertrige der Haushaltsgruppen .............ccccccuee.. 19
Abbildung 2: Salden der Zinslasten und ZinSertrage ...........cceeeveeevveeinieeeneeennne. 20

Abbildung 3: Gesetz vom abnehmenden Grenznutzen (symbolische Darstellung)26

Abbildung 4: Zinsen und Inflation ...........cccceeeviieniiiiniiiinieee e, 29
Abbildung 5: Die verschiedenen Geldmengenaggregate ...........coceeveeenueerieenneenne 79
Abbildung 6: Zielkorridor und tatsidchliche Geldmenge...........c.cccccvveeeveeenveennen. 80
Abbildung 7: Investitionen und Beschaftigung..........ccccceoviiiiiiiiiiiniinieene. 81
Abbildung 8: Zinsen und ArbeitslosigKeit ............oovvueeiriiiiiiiiiiniieiiee e 82
Abbildung 9: Negative EInkOmmensteuer ............cocuveeriieenieeeniieeieeeiee e 83

Abbildung 10: Gegeniiberstellung der Transaktionskosten ...........c.cccccceeeeveeenneen. 84






Abkiirzungsverzeichnis

Abkiirzungsverzeichnis

Abb.
Anm. d. Verf.
Bd.
bspw.
bzw.
d. h.
ebd.
et al.
etc.
EZB

f.

ff.
gef.
Hrsg.
i.d.R.
insb.
Jg.
MO
M1, M2, M3
Mrd.
NES
o.S.

Abbildung

Anmerkung des Verfassers
Band

beispielsweise
beziehungsweise

das heil3t

ebenda

et altera/et alii (und andere)
et cetera (und so weiter)
Europiische Zentralbank
folgende

fortfolgende
gegebenenfalls
Herausgeber

in der Regel

insbesondere

Jahrgang

Geldbasis bzw. Zentralbankgeldmenge
Geldmengenaggregat M1, M2, M3
Milliarden

Negative Einkommensteuer
ohne Seitenangabe
Randziffer

Seite

Spalte

Transaktionskosten

unter anderem

und dhnliches

und so weiter

IX



vgl.

z. B.

unter Umstinden
vergleiche

zum Beispiel

Abkiirzungsverzeichnis



Einleitung 1

1. Einleitung

1.1. Problemstellung

Wirtschaftliche Krisen konnen fiir breite Bevolkerungsschichten verheerende Folgen
haben. Das Ausmal} z. B. der Weltwirtschaftskrise im letzten Jahrhundert (1929 bis
1933), worauf der Zweite Weltkrieg folgte, ist kaum vorstellbar. Aber auch die jiingere
Vergangenheit ist von Einbriichen an den Borsen, Wirtschaftskrisen und den damit
einhergehenden negativen Folgen, wie hohe Arbeitslosenquoten, geprigt.' Solche
Krisen geben stets Anlass, die herrschende Meinung anzuzweifeln und alternative

Ideen, Konzepte und Theorien auszuarbeiten.

So zog 1936 John Maynard Keynes (1883-1946) mit seiner Veroffentlichung ,,The
general theory of employment, interest and money* das bis dahin bestehende Paradigma

der Neoklassik, jedes Angebot schaffe sich seine eigene Nachfrage, in Zweifel.

In den 1970er-Jahren wurden dann die Theorien des Keynesianismus angezweifelt, als,
entgegen den Erwartungen, bei mangelndem Wachstum zugleich das Preisniveau stieg
(Stagflation). Daraufhin konnten sich die Ansichten des Monetarismus von Milton

. 2
Friedman durchsetzen.

Keynes publizierte seine Schriften wédhrend und nach der damaligen
Weltwirtschaftskrise. Friedman zweifelte bereits recht frith an der theoretischen Basis
des Keynesianismus und konnte so negative Entwicklungen bereits im Vorfeld
erkennen. Dies macht deutlich, dass es wichtig ist, aktuelle und mogliche, zukiinftige

Entwicklungen wachsam und kritisch zu beobachten.

' Galbraith sieht direkte Parallelen zwischen den Borsenereignissen in den Jahren 1929 und 1987, vgl.

Galbraith 2005 /Crash/ S. 7-17.
*  Vgl. zu diesem und folgendem Absatz Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 14.



2 Einleitung

Gegenwirtig  erschopft sich dieses Bemiihen verschiedener Autoren der
populédrwissenschaftlichen Literatur scheinbar darin, groBe Katastrophen vorherzusagen
statt sich wirklicher Problemlésung zu widmen. Das Ziel sollte aber sein, mittels
wissenschaftlicher Analysen das Gespiir fiir das enge Zusammenwirken
gesellschaftlicher, wirtschaftlicher und staatlicher Prozesse zu schirfen. Diese Bereiche
sollten dann nachhaltig so gestaltet werden, dass die angesprochenen Krisen, welche
wahrscheinlich nie ginzlich verhindert werden konnen, keine sich selbst verstirkenden,

negativen Effekte mehr zeigen.

Um einen Uberblick iiber die aktuellen Schwierigkeiten in Deutschland® zu erhalten und
die Thematik anschlieBend weiter eingrenzen zu konnen, teilen wir diese in folgende

Bereiche ein:

1) Stabilitdt der Gesellschaft: (a) Arbeitslosigkeit, (b) Vermogensverteilung und
(c) die Armutsquote,

2) Stabilitit und Steuerung der Wirtschaft: (a) Zinsniveau, (b) Preisniveau,
(c) Geldmenge und (d) Wirtschaftswachstum,

3) Stabilitét des Staates: Staatsverschuldung.

Zu den einzelnen Bereichen werden im Folgenden einige Zahlen und Fakten aufgefiihrt,

welche die gegenwirtige Lage reprisentieren sollen.

1.1.1. Stabilitat der Gesellschaft

Zu 1a) Eine der groen Herausforderungen der wohlhabenden westlichen Staaten ist die
Bewiltigung der hohen Arbeitslosenquoten. Die Arbeitslosenquoten liegen in
Europa zwischen 3,8 Prozent (in Dinemark) und 14 Prozent (in Polen),
Deutschland liegt aktuell bei etwa 9,5 Prozent." Nicht nur volkswirtschaftlich
hat dies negative Konsequenzen (Produktion und Einkommen gehen verloren),
auch fiir den einzelnen Betroffenen kann dies grofle finanzielle, gesundheitliche,
als auch psychische Probleme verursachen. Die hohen sozialen Kosten der

Arbeitslosigkeit entstehen fiir den Einzelnen und fiir die Gesellschaft insgesamt,

Diese Schwierigkeiten konnen sicherlich auch auf andere westliche Industriestaaten iibertragen
werden.

* Quelle: Internetseite des Statistischen Amtes der Europiischen Gemeinschaft (Eurostat).
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auch wenn diese Kosten nicht immer messbar sind.” Wo liegen die Ursachen fiir
die Arbeitslosigkeit und wie kann der Zusammenhang zum Preisniveau, der
Geldmenge und dem Zinsniveau theoretisch und empirisch nachvollzogen

werden?

Zu 1b) Die Armen werden immer drmer und die Reichen werden immer reicher. Stimmt
das so? Unbestritten ist zumindest, dass die Vermogensverteilung in
Deutschland sich stetig zu Gunsten des oberen Zehntel der vermogensstérksten
Haushalte entwickelt.® Damit vergroBert sich der Abstand der weniger reichen

Haushalte relativ zu den “superreichen” immer weiter.

Zulc) In relativer Armut lebt, wem weniger als 60 Prozent des
Durchschnittseinkommens des Landes zur Verfiigung steht. In Deutschland,
eines der wohlhabendsten Lander ist die Armutsrisikoquote von 1998 mit 12,1

Prozent auf 13,5 Prozent im Jahre 2003 gestiegen.’

Solche Entwicklungen zu stabilisieren und moglichst umzukehren, ist von

entscheidender Bedeutung fiir die Stabilitdt unserer Gesellschaft.

1.1.2. Stabilitat der Wirtschaft

Fiir eine stabile Wirtschaft ist u.a. eine stabile Geldordnung von entscheidender
Bedeutung. Dass die herrschende Geldordnung die notwendige Stabilitédt nicht besitzt,
also eher von einer immanenten Unstabilitit® gesprochen werden kann, soll ,,(...) das
Auf und Ab der Konjunktur, Ubernachfragen und Rezessionen, Arbeitslosigkeit und
Schiibe von Inflation*” zeigen. Als besonders zentral fiir die Analyse und Steuerung der
Wirtschaftsprozesse lassen sich die GroBen (2a) Zinsniveau, (2b) Preisniveau,

(2¢) Geldmenge und (2d) Wirtschaftswachstum heranziehen.

Vgl. Burda/Wyplosz 2003 /Makrodkonomie/ S. 5.
Vgl. Bundesregierung 2005 /Armutsbericht/ S. 35/36.
Vgl. Bundesregierung 2005 /Armutsbericht/ S. 21.
Vgl. Gocht 1975 /Geldordnung/ S. 13-14.

Gocht 1975 /Geldordnung/ S. 14.

O 0 9 N W
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Zu 2a) Unsere gegenwirtige Geldordnung steht in der Kritik, ein hohes Zinsniveau zu

begiinstigen.10 Dies kann als problematisch betrachtet werden, da auch nur
leichte Zinserhohungen u. a. hohere Fremdkapitalkosten verursachen. Dadurch
geraten Unternehmen in finanzielle Bedrdngnis, einige miissen Insolvenz
anmelden, was wiederum zur Entlassung von Personal fiihrt. Weiterhin wird
kritisiert, dass durch das Zinssystem Vermodgen von der Lohnarbeit zu den
Kapitalbesitzern umverteilt wird. Lassen sich zu der vorgebrachten Kritik

empirische Belege finden? Wie kommt dieser Effekt zustande?

Zu 2b) Die Geldwertstabilitét besitzt fiir die Geldpolitik eine besonders hohe Prioritit,

da einerseits aufgrund von (hoher) Inflation, andererseits durch Deflation hohe
volkswirtschaftliche Kosten entstehen. Es wird aber auch davon ausgegangen,
dass Inflation einen gewissen Nutzen hat. Nun dridngt sich die Frage auf, in
welcher Hohe eine Inflation fiir die Volkswirtschaft ertrdglich ist. Weiterhin
wird eine Beziehung zwischen der Hohe der Beschiftigung und der
Inflationsrate vermutet. Lésst sich dieser Zusammenhang tatsédchlich sowohl
theoretisch erkldren, als auch empirisch belegen? Anders gefragt: Gibt es nun
einen  Trade-off oder nicht?'' Dies sind Fragen, welche die

Wirtschaftswissenschaft bereits seit vielen Jahrzehnten beschiftigen.

Zu 2c) Eine expansive Ausweitung der Geldmenge kann zu einer erhohten

Inflationsrate fithren. Die Europdische Zentralbank hat die Aufgabe diese
Ausweitung der Geldmenge, mit ithrem geldpolitischen Instrumentarium zu
steuern. Das Geldmengenaggregat M3 dient der Zentralbank als BezugsgroBe.
Zur Geldmenge M3 gehort das einzige gesetzliche Zahlungsmittel (der Euro),
welches einzig von der Zentralbank ausgegeben (geschopft) werden darf. Weiter
werden auch u.a. Termineinlagen zum Geldmengenaggregat M3
hinzugerechnet. Diese Termineinlagen bestehen aus Giralgeld, welches von den
Geschiftsbanken geschaffen (geschopft) wird. Dies ldsst die Frage berechtigt

erscheinen, ob die Zentralbank iiberhaupt in der Lage ist, die Geldmenge

Vgl. zu diesem Absatz Creutz /Geld-Syndrom/ S. 105.

Gemeint ist hier, ob Inflation in Kauf genommen werden muss, um die Beschiftigung zu erhdhen,
oder ob sich gleichzeitig eine niedrige Inflationsrate neben einem hohen Grad an Beschiftigung
realisieren lédsst. In Kapitel 3 wird gezeigt, dass hier klar zwischen kurz- und langfristigen Prozessen
unterschieden werden muss.
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addquat zu steuern, wenn die von ihr unabhingigen Geschiftsbanken die

Geldmenge stetig beeinflussen.

Zu 2d) Ein Wirtschaftswachstum von zwei bis drei Prozent wird als zwingend
notwendig erachtet, um beim stindigen Strukturwandel geniigend Arbeitsplitze
zu schaffen und die Arbeitslosigkeit relativ niedrig zu halten. Es steht aber in der
Kritik, dass ein Wirtschaftswachstum von auch nur zwei Prozent ein
exponentielles Wachstum darstellt, also ein immer weiter beschleunigendes
Wachstum. Ein exponentielles Wachstum ist auf begrenztem Raum (unserem
Planeten Erde) nicht vorstellbar. Miissen wir eine andere Art des Wirtschaftens
finden, um unser aller Uberleben zu sichern? Oder wird die Vorstellung des
exponentiellen Wachstums unserer Wirtschaft {iberstrapaziert und dient lediglich
zur Panikmache und damit zur Verunsicherung der Bevolkerung? Diesen eher

populirwissenschaftlichen AuBerungen soll auf den Grund gegangen werden.

1.1.3. Stabilitiat des Staates

Die Verschuldung des Staates ist regelmiBig in der Diskussion der Offentlichkeit. Dass
der Staat Gefahr lduft, (immer weiter) in eine Schuldenfalle zu geraten, wird wohl von

keiner Seite bestritten. Nur, wie der Ausweg aussehen soll wird kontrovers diskutiert.

Bestimmte offentliche Ausgaben mit Krediten zu finanzieren, kann zwar okonomisch
sinnvoll sein, aber die Verdreifachung der Schuldenquote12 von 18 Prozent im Jahre
1970 auf 65 Prozent im Jahre 2004 kann damit nicht erkldrt werden. Die
Zinsausgabenquote” des Bundes ist im gleichen Zeitraum von 2,8 Prozent auf 13,3

Prozent gestiegen.

Wiirde eine auch nur leichte Anhebung des Zinsniveaus stattfinden, aus welchen
Griinden auch immer, so konnte dies nicht nur viele Unternehmen in die Insolvenz
treiben, sondern auch fiir einen Staat, der eine iibermifBige Schuldenpolitik betreibt,

unangenehme Konsequenzen bedeuten. Die 39,3 Milliarden Euro, die im Jahr 2007

Das Verhiltnis zwischen staatlichem Schuldenstand und Bruttoinlandsprodukt. Vgl. zu den
folgenden Zahlen Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 220.

Der Anteil der Zinsausgaben an den offentlichen Ausgaben.

Quelle: Internetseite des Bundesministeriums fiir Finanzen.
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vom Bundeshaushalt in den Zinsdienst flieBen, haben schon heute (bei einem relativ
moderaten Zinsniveau) negative Konsequenzen, was die Finanzierung wichtiger
staatlicher Aufgaben betrifft."> Daher hat aktuell die Hauhaltskonsolidierung in der

Bundesrepublik durch den Bundesfinanzminister Steinbriick oberste Prioritit erhalten.'®

Dazu kann die massive Inanspruchnahme von Ersparnissen durch Kreditnachfrage des
Staates zu einem Anstieg der Zinsen fithren, welches in einem Riickgang privater

Investitionstétigkeit miinden kann (Crowding—Out).17

1.2. Zielsetzung

Es stellt sich nun die Frage, ob diese vielfdltigen Probleme auch mit theoretischen
Ansidtzen erklart und mit empirischen Daten bzw. Studien nachgewiesen werden
konnen. Falls ein Nachweis gelingt, schlieft sich die Frage an, ob es aus diesen
negativen Entwicklungen einen Ausweg gibt, eine gangbare Alternative. Beispielsweise
ist ein gut ausgebautes soziales Sicherungssystem tempordr sicherlich zwingend
notwendig, um groBere soziale Probleme durch z. B. Arbeitslosigkeit zu reduzieren.

Aber setzen solche Mafnahmen an der Wurzel an?

Wo liegen die Ursachen von Massenarbeitslosigkeit, Finanzkrisen, Wirtschaftkrisen und
das tendenzielle Auseinanderdriften armer und extrem reicher Bevilkerungsgruppen?
Diirfen diese Bereiche tatsdchlich in einem Atemzug genannt werden? Wo liegen die

Zusammenhénge?

Findet man diesen Zusammenhang und kann diesen auf eine gemeinsame Ursache
zuriickfiihren, so stellt sich die Frage, ob es bereits mogliche Losungsansitze gibt.
Solche Losungsansitze miissten hinreichend weit entwickelt und praktikabel sein, d. h.

sie miissten durchsetzbar und in unser heutiges Wirtschaftssystem integrierbar sein.

Siehe zur Staatsverschuldung weiter Heise 2005 /Wirtschaftspolitik/ S. 188-197. Die negativen
Wirkungen hoher Staatsverschuldungen sind unbestritten. Eine Erkldrung, wieso es dennoch zu
einem solchen Anstieg der Schulden kommen kann, bieten die Ansitze der Public-Choice-Theorie
(vgl. Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 220).

Aktuelle Tagespresse auf www.tagesschau.de (Mai 2007).

"7 Vgl. Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 220.
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Als zentrale These wird in der vorliegenden Arbeit vertreten, dass ein solcher
Zusammenhang in der Geldordnung zu finden ist. Die Geldordnung verbindet
gesellschaftliche, wirtschaftliche und staatliche Prozesse. Es konnen Argumente
gefunden werden, welche die Geldordnung als Ursache bestimmter Probleme
ausmachen. Daran schlieBt sich als Losungsansatz eine Modernisierung der

Geldordnung an.

Ziel der vorliegenden Arbeit soll es sein, kritisch zu hinterfragen und zu priifen, ob eine
modernisierte Geldordnung notwendig ist, um Wohlstand und Beschiftigung fiir alle
Bevolkerungsgruppen nachhaltig sichern zu konnen, ohne dabei den Staat und das

Sozialbudget tiberméBig zu belasten.

Folgende zwei Fragen stehen im Mittelpunkt dieser Arbeit und sollen in der

Schlussbetrachtung wieder aufgegriffen werden:

1. Konnen wir bestimmte Probleme und negative Entwicklungen in unserer
Gesellschaft und Wirtschaft auf die gegebenen Strukturen der
Geldordnung zuriickfithren? (Kapitel 3)

2. Welche Reformansiitze lassen sich in der wissenschaftlichen Diskussion

finden (Kapitel 4) und wie sinnvoll sind diese Ansitze (Kapitel 5)?

1.3. Vorgehensweise

Staat, Wirtschaft und Gesellschaft hingen an einer Kette, die eben nur so stabil ist, wie
ihre einzelnen Glieder. Reformen sollten alle drei Bereiche beriihren. Dennoch wird der
Bereich der offentlichen Haushalte in den Hintergrund geriickt, um die vorliegende
Arbeit im vorgegebenen Rahmen zu halten. Der Fokus wird auf die Stabilitit der
Wirtschaft und Gesellschaft gerichtet. Es stehen insbesondere das Zinsniveau, die
Geldschopfung und die Unabhingigkeit der Zentralbanken im Zentrum der
Aufmerksamkeit. Wir betrachten allgemein Zahlen und Entwicklungen fiir Deutschland.
Dabei werden, aufgrund der europdischen Wihrungsgemeinschaft die Betrachtungen im

Zusammenhang der Geldpolitik rdumlich ausgedehnt.
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In Kapitel 2 werden grundlegende Begriffe zur Geldordnung, Geldtheorie und
Geldpolitik geklirt, welche fiir das Verstindnis der nachfolgenden Analysen bendtigt

werden.

In Kapitel 3 werden einige Kritikpunkte aufgegriffen, welche die aktuellen Probleme
(z. B. Arbeitslosigkeit) mit der herrschenden Geldordnung in Verbindung bringen. Es
werden einzelne Ursachen und Wirkungen eines erhdhten Zinsniveaus, die Vorginge
bei der Geldschopfung und in Ansitzen die Beziehung zwischen Preisniveaudnderungen

und Beschiftigung untersucht.

Auf der Basis der vorangegangenen Darstellung der Geldordnung und einzelner
Kritikpunkte werden in Kapitel 4 ausgewihlte Ansidtze zur Umgestaltung der
gegenwirtigen Geldordnung behandelt. Ein Schwerpunkt stellt das Vollgeldkonzept
dar. Huber bietet mit dem Vollgeld ein Konzept an, welches eine Grundsicherung und
Beschiftigungseffekte mit einer modernisierten Geldordnung verbindet (Abschnitt 4.2).
In diesem Zusammenhang scheint es sinnvoll zu sein, in einem Exkurs etwas
tiefergehend auf einen ausgewihlten Ansatz der Grundsicherung, der Negativen
Einkommensteuer, einzugehen. Diese wird im Kontext des Transaktionskostenbegriffes

betrachtet.

Im Anschluss an das Vollgeldkonzept werden zwei ausgewihlte Ansitze zur
wettbewerblichen Geldordnung besprochen (Abschnitt 4.3). Schlieflich wird auf die
Freiwirtschaftslehre eingegangen (Abschnitt 4.4).

Eine kritische Bewertung der vorgestellten Ansdtze wird gesondert in Kapitel 5
vorgenommen (Abschnitt 5.1). Dem schlieB3t sich eine kritische Gegeniiberstellung von
Geldmonopol und ,,Geldwettbewerb* an (Abschnitt 5.2). Diese Vorgehensweise soll
sicherstellen, dass die kontroverse Diskussion dieser Denkrichtungen besonders zur

Geltung kommt.

In Kapitel 6 wird eine kurze, zusammenfassende Antwort auf die Eingangsfragen
gegeben und aufgezeigt, worauf es in einer zukiinftigen Reform der Geldordnung

ankommen sollte.
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2. Einfiihrende Aspekte und Annahmen

2.1. Geldordnung

Im nationalen Bereich ist die Geldverfassung der juristisch kodifizierte Aspekt der

nationalen Geldordnung.18 Eine Geldordnung legt dabei die Regeln fest, auf welche

Weise das Gut ‘Geld” verwendet wird."” Diese bedeutsamen Regeln fiir den Gebrauch

von Geld werden durch hoheitliche Verfiigung festgelegt. Unsere gegenwirtige

Geldordnung wird u. a. von folgenden wichtigen Bestandteilen charakterisiert:

Zu 1)

Zu?2)

Geldmonopol und gesetzliches Zahlungsmittel,
Geldmonopol und Seignorage,

Geldmonopol und Geldwertsicherung.*

Das vorhandene gesetzliche Zahlungsmittel (der Euro) ist ein obligatorisches
Geld, d.h. es ist ein unablehnbares Zahlungsmittel. Es besteht sowohl ein
gesetzlicher Annahmezwang fiir Miinzen, als auch fiir Banknoten. Das
Notenprivileg der Europdischen Zentralbank und das Miinzregal (das
ausschlieBliche Recht zur Prigung und zur Ausgabe von Miinzen) der einzelnen

Linder begriinden ein Monopol fiir die Ausgabe von Bargeld.”'

Gleichzeitig wird ein uneinlosbares Zahlungsmittel geschaffen, d.h. weder
Banknoten noch Miinzen kénnen von der Gemeinschaft als Ganzes in reale
Gegenstinde eingetauscht werden. Dadurch entstehen Gewinne in der Hohe der

Differenz zwischen dem Nominalwert des in Umlauf gebrachten Bargeldes und

'8 Vgl. Borchert 2003 /Geld/ S. 1.
' Vgl. Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 303.

Vgl. zu diesen Punkten und den folgenden Ausfiihrungen Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/

S.303-311.

Vgl. Artikel 10 und 11 der Verordnung iiber die Einfithrung des Euro (siche Duwendag et al. 1999

/Geldtheorie/ S. 305-306).
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Zu 3)
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den Kosten fiir Produktion und Vertrieb des Geldes. Der Realwert dieses

Gewinns der Geldschaffung wird als Seignorage bezeichnet.”

Es wird angenommen, dass Geld ein natiirliches Monopolgut ist.>> Es werden
Transaktionskosten eingespart, wenn ,,(...) der Staat klarstellt, auf welche
Rechnungseinheit im Zweifel Geldschulden lauten, in welchen Zahlungsmitteln
sie im Zweifel zu erfiillen sind, in welcher Wéahrung im Falle gesetzlicher
Schuldverhiltnisse (...) zu zahlen ist, (...) in welcher Wihrung Preise

auszuzeichnen sind usw.***

Es wird davon ausgegangen, dass ein einzelner
Anbieter ‘Geld” giinstiger produzieren und in Umlauf bringen kann, da nicht nur
die Produktionskosten pro Stiick bei groferen Stiickzahlen sinken, sondern auch
der Nutzen fiir die Wirtschaftssubjekte erheblich steigt, je groler der Nutzerkreis
ist. Durch entsprechende SchutzmafBnahmen (gesetzliche Vorgaben) gegen ein
bewusstes Ausnutzen der Seignorage, zur Erzielung zusitzlicher staatlicher

Einnahmen, sollte eine entsprechende Geldwertsicherung moglich sein.

Zu einer konkreten Ausgestaltung einer Geldordnung und den mit ihr verbundenen

Zielen, muss auch eine definitive Vorstellung iiber die Rolle des Geldes vorhanden sein.

Hierzu kann der Begriff eines ,,verlédsslichen Geldes herangezogen werden. Zu kliren,

wie sich nun ein verléssliches Geld realisieren lésst, ist u. a. Aufgabe der Geldtheorie.

Die Erkenntnisse der Geldtheorie wiederum umzusetzen, ist Aufgabe der Geldpolitik.”

> Vgl. Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 307-308.

» Vgl. Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 311.

* Richter 1987 /Geldtheorie/ S. 135. Wortlaut ebenso Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 311.
¥ Vgl. Leschke 2007 /Geldmengenorientierung/ S. 18.
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2.2. Geldtheorie

Geld ist nicht neutral. Geld legt sich nicht lediglich wie ein ,,Schleier* iiber das
Wirtschaftsgeschehen. Dies geht aus der neueren Quantitiitstheorie hervor.”® Friedman
schreibt, ,.dass jede Interpretation kurzfristiger Bewegungen in der Okonomischen
Aktivitdt wahrscheinlich sehr fehlerhaft ist, wenn sie monetire Verdnderungen und
Riickwirkungen vernachldssigt und wenn sie nicht erklirt warum die

«2T" Seine

Wirtschaftssubjekte  gerade die vorhandene  Geldmenge  halten.
Neuformulierung der Quantitétstheorie ist in erster Linie eine Theorie der Nachfrage

nach Geld.

Mit diesen Erkenntnissen des Monetarismus erdffnet sich fiir die Geldpolitik die
Moglichkeit, Einfluss auf die Wirtschaftsprozesse und damit auf die Hohe des
Volkseinkommens und der Beschiiftigung zu nehmen.”® Wie dies geschieht versucht der
Transmissionsmechanismus zu erkldren. Der Transmissionsmechanismus untersucht,
auf welchem Wege sich monetire Verdnderungen, z. B. die Geldmenge oder das
Zinsniveau auf reale ZielgroBen, z. B. das Volkseinkommen oder die Beschiftigung

auswirken.” Die Quantititstheorie geht von einer langfristig giiltigen Beziehung

1. zwischen Geldmenge und nominalem Bruttoinlandsprodukt und

2. zwischen Geldmengenausweitung und Inflationsrate aus.™

Kann nun das Zinsniveau durch die Zentralbank beeinflusst werden, so fiihrt eine
Erhéhung/Verringerung ~ des  Zinsniveaus®,  weiter iiber  niedrigere/hhere
Investitionstitigkeiten zu einer Verringerung/ErhShung des Volkseinkommens™. Mit
der Steigerung des Volkseinkommens und dem damit einhergehenden wirtschaftlichen

Aufschwung soll schlielich auch die Hohe der Beschiftigung ansteigen.33

% vgl. Issing 2001 /Geldtheorie/ S. 114 und S. 165.

2’ Friedman 1976 /Geldmenge/ S. 78.

% Vgl. Peto 2002 /Geldtheorie/ 0. S.

¥ Vagl. Issing 2001 /Geldtheorie/ S. 147.

30 Vgl. Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 114 und vgl. Cassel 1995 /Geldmengenzyklen/ S. 141.

' Vgl. zur Grenzleistungsfihigkeit des Kapitals Issing 2001 /Geldtheorie/ S. 106.

2 Vgl. Issing 2001 /Geldtheorie/ S. 108 und Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 108, Sp. 2 und
S. 131, Abb. 2.

¥ Vgl. Burda/Wyplosz 2003 /Makrookonomie/ S. 362.
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Weiterhin kann theoretisch gezeigt werden, dass ,,(...) die Inflation langfristig von der
Wachstumsrate der Geldmenge bestimmt wird, oder genauer vom Zusammenspiel von

realer Geldnachfrage und nominaler Geldversorgung.“34

Die reale Geldnachfrage wird
durch die Aktivititen des Nichtbankensektors bestimmt. Das nominale Angebot, also

die Geldversorgung liegt hingegen in der Verantwortung der Zentralbank.”

Die Forderung des Monetarismus an die Geldpolitik, die Geldmenge mit einer
konstanten Wachstumsrate expandieren36 zu lassen wird darin begriindet, dass die
Geldpolitik iiber den Transmissionsmechanismus®’ der relativen Preise die Entwicklung
der Geldmenge und des Nominaleinkommens (verstanden als gesamtwirtschaftliche
Nachfrage) bestimmt. ,,Das langfristige reale Wachstum des Sozialprodukts — der
natiirliche Wachstumspfad — bestimmt sich hingegen durch die Entscheidungen der
Wirtschaftssubjekte, die wiederum durch die politisch gesetzten institutionellen

Spielregeln beeinfluBt werden.**®

In diesem Zusammenhang ist die zentrale Frage, ob die verantwortlichen Akteure die
Wabhl haben zwischen einer niedrigen Inflationsrate mit hoher Arbeitslosenquote auf der
einen Seite und der Vollbeschiftigung zum Preis einer hoheren Inflationsrate auf der
anderen Seite (Trade-off). Gegenwirtig wird allgemein angenommen, dass es zwar
kurzfristig einen solchen Trade-off gibt, dieser aber nicht fiir eine dauerhafte Erhohung
der Beschiftigung nutzbar ist®® Es wird davon ausgegangen, dass eine
Geldmengensteigerung mit zwei bis drei Quartalen Verzogerung ein gewisses
Wirtschaftswachstum bewirkt. Dieses Wirtschaftswachstum erzeugt, wieder etwa zwei
bis drei Quartale spiter eine Preisniveausteigerung, also Inflation.*” In Abschnitt 3.4
wird dieser Sachverhalt wieder aufgegriffen und die Frage nach dem Trade-off niher

erortert.

Fiir die Arbeit der Geldpolitik ist die Frage von Bedeutung, ob die Geldmenge exogen
oder endogen ist. Kann die Zentralbank die Geldmenge direkt steuern, oder nicht? Die

einfachsten Modelle gehen von einer solchen direkten Steuerung der Geldmenge aus

3 Burda/Wyplosz 2003 /MakroSkonomie/ S. 242.

3 Vgl. Burda/Wyplosz 2003 /Makrokonomie/ S. 242.

36 Vgl. Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 69.

7 Siehe zum Transmissionsmechanismus ausfiihrlicher u. a. Issing 2001 /Geldtheorie/ S. 146-148.
¥ Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 69.

¥ Vgl. Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 128.

% Vgl. Peto 2002 /Geldtheorie/ S. 132.
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(Exogenitit der Geldmenge), welches jedoch vielfach kritisiert wird. Vielmehr zeigen
Gorgens et al., dass dies so nicht zutrifft. Die Geldmenge entsteht endogen aus den
Wirtschaftsprozessen heraus und kann von der Zentralbank nur indirekt beeinflusst

41
werden.

Die zugrunde liegende theoretische Fundierung fiir die zuvor angesprochenen Aspekte
der Geldtheorie ist duBlerst komplex. Es hédngt sehr stark von den theoretischen
Grundannahmen ab, inwieweit einzelne Zusammenhinge als zentral erkannt oder
relativiert werden.*” Als begriffliche Grundlage fiir die vorliegende Arbeit sollte dieser
kurze Uberblick hinreichend sein. Auf wichtige Aspekte, wie z. B. die Diskrepanz
zwischen kurz- und mittel- bis langfristigen Wirkungen, wird in den entsprechenden

Abschnitten des 3. Kapitels kontextuell eingegangen.

2.3. Geldpolitik

Aufgabe der Geldpolitik ist es, einer Volkswirtschaft einen stabilen monetdren Rahmen
zu bieten.” Fiir die folgenden Ausfithrungen betrachten wir das Preisniveau als
weitestgehend stabil bei einer Inflationsrate um die zwei Prozent, was auch als
natiirliche Inflationsrate bezeichnet werden kann.** Eine Geldwertstabilitit in Form
einer niedrigen Inflationsrate ist zwar das Ziel der Zentralbank, sie kann diese Grof3e

aber nicht direkt steuern.

Die Europidische Zentralbank verfolgt daher eine Geldmengenpolitik #Zhnlich der
Konzeption der fritheren Deutschen Bundesbank, die eine besondere Stellung im

Vergleich zu anderen nationalen Notenbanken einnahm, da sie

1. als erste Notenbank ein Jahresgeldmengenziel festlegte,
2. die einzige Notenbank mit einem durchgingigen Konzept der

Geldmengensteuerung seit 1974 war,

I Vgl. Gorgens et al. 2006a /Geldbasis/ S. 412-413.

2 Zum Beispiel wird sehr oft ein Unterschied zwischen kurz- und mittel- bis langfristigen Wirkungen
postuliert.

“ Vgl. Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 158.

“ Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 163 und Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 159. ,,Die EZB
definiert Preisstabilitit als “mittelfristigen jahrlichen Anstieg des Preisniveaus unter 2 %, das heifit
als eine Inflationsrate zwischen 0 % und 2 %.“ Burda/Wyplosz 2003 /Makrookonomie/ S. 242.
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3. zu den weltweit unabhingigsten Notenbanken gezihlt werden kann und
4. 1m Zeitraum von 1950 bis 1990 auf die niedrigste Inflationsrate aller

) . 45
Industriestaaten verweisen konnte.

Kern der deutschen Geldmengenpolitik war die Ableitung des einjdhrigen, ab 1996
zwejjdhrigen  Geldmengenziels. 1988 wechselte die Bundesbank von der

Zentralbankgeldmenge46 zum Geldmengenaggregat m3.Y

Auch die Ableitung fiir den Zielwert der Europdischen Zentralbank erfolgt fiir dieses
weite Geldmengenaggregat M3.** Die Europiische Zentralbank verzichtet auf die
Bildung eines Geldmengen—Korridors.49 Sie gibt eine langfristige
Geldmengenwachstumsrate50 von 4,5 Prozent vor und versucht die tatsidchliche
Wachstumsrate der Geldmenge mithilfe ihrer geldpolitischen Instrumentarien an diesem

Wert auszurichten.’!

Das Geldvolumen sollte also mit dem realen Wachstumspotential einer Volkswirtschaft
zunehmen (potentialorientierte Geldmengensteuerung’). Diese Forderung wurzelt in
den Theorien des Monetarismus. Es soll nicht versucht werden durch antizyklisches
Vorgehen der Geldpolitik, die Konjunkturzyklen abzuflachen, sondern es soll durch
gleichmiBiges Ausweiten der Geldmenge der Wachstumsprozess der Wirtschaft

unterstiitzt werden.” Der effiziente Einsatz der Geldpolitik erfordert neben der Wahl

45
46

Vgl. zu den aufgefiihrten Punkten Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 1.

Auch als Geldmenge MO bzw. Geldbasis bezeichnet. Entspricht: Bargeldausgabe + Mindestreserven

(siche Abbildung 5 im Anhang).

7 Vgl. Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 2-3.

“®  Zur Definition der Geldmengenaggregate der Europiischen Zentralbank siehe Abbildung 5 im
Anhang. Wobei noch zu beachten ist, dass sich die Geldmengendefinitionen der Deutschen
Bundesbank von denen der Europidischen Zentralbank unterscheiden. Beispielsweise bezog die
Bundesbank Termineinlagen mit Laufzeiten bis zu vier Jahren in das Geldmengenaggregat M2 bzw.
M3 mit ein. Die Europiische Zentralbank hingegen rechnet Termineinlagen nur mit Laufzeiten bis
zu zwei Jahren mit ein.

* Siehe hierzu Abbildung 6 im Anhang.

% Die Wachstumsrate der Geldmenge stellt die erste Siule der geldpolitischen Strategie dar. Als Teil

der zweiten Siule sieht die EZB den Wechselkurs, da der nominale Wechselkurs und die nominale

Geldmenge mit der Inflationsrate eng verbunden sind (vgl. Burda/Wyplosz 2003 /Makrookonomie/

S. 242-243). Die Wechselkurse blenden wir fiir unsere weiteren Betrachtungen jedoch aus.

Siehe hierzu unter anderem im Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 158-159. Der Spielraum fiir

das Euro-Geldmengenwachstum wird dabei mit 2,5 — 5,5 Prozent angegeben.

2 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 134.

3 Gocht schligt eine doppelte Regel vor. Die zweite Regel sollte die Uberschiisse oder Defizite

verschiedener Mitgliedslidnder, die in einem internationalen Wihrungssystem verkniipft wiren, in

gleich hohe Zunahme oder Verringerung des Geldvolumens umsetzen. Dadurch wiirde eine doppelte

Verkniipfung zustande kommen, bei der keine eigenstindige Ursache des Geldes mehr fiir

Zahlungsbilanzungleichgewichte bestehen wiirde. Gleichzeitig wiirden die

51
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der richtigen Strategie unter anderem auch die addquate Koordination mit der Lohn-

und Finanzpolitik im Inland, sowie mit der Geldpolitik im Ausland.”*

Die Instrumente der europdischen Zentralbank lassen sich in drei Grundkategorien

gliedern:
1. Offenmarktgeschifte,
2. stindige Fazilititen und
3. Mindestreservevorschriften.”

Zul) Die  Offenmarktgeschifte  dienen  der  Liquidititsversorgung  des
Geschiftsbankensystems. Es wird also einerseits das Bankensystem mit
Guthaben (Einlagen) bei der Zentralbank versorgt und andererseits der
gewiinschte Zinssatz am Tagesgeldmarkt vorgegeben. Die Ermittlung eines
angemessenen Zinssatzes unterliegt bestimmten Regeln, etwa der Taylor-
Regel.56

Zu 2) Die sogenannten standigen Fazilititen bestimmen den Korridor bzw. den Kanal,
in dem sich der angesprochene Tagesgeldsatz bewegen kann.

Zu 3) Das Instrument der Mindestreserve ,,(...) ist gewissermallen die Grundlage fiir

das Wirksamwerden der Geldpolitik.“57 ,Damit eine Zentralbank den
Tagesgeldsatz kontrollieren kann, muss eine ausreichende Nachfrage nach
Guthaben bei der Zentralbank bestehen.*® Diese Nachfrage bzw. die Anbindung
der Geschiftsbanken an die Zentralbank wird durch die Verpflichtung der
Geschiftsbanken zur Reservehaltung bzw. durch Anreize zur freiwilligen
Reservehaltung sichergestellt. Hierdurch wird auch eine gewisse Zinsglittungs-

bzw. Stabilisierungsfunktion ausgeiibt.

Zahlungsungleichgewichte auf der realen, giiterwirtschaftlichen Ebene stets korrigiert werden. Vgl.
hierzu Gocht 1975 /Geldordnung/ S. 23.

> Vgl. Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 354.

> Vgl. Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 345.

% Vgl. zu diesen Punkten Gérgens et al. 2006b /Geldpolitik/ S. 698.

7 Gorgens et al. 2006b /Geldpolitik/ S. 698.

% Ebenda.
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Uber dieses Instrumentarium beeinflusst die Zentralbank das Kreditvergabeverhalten
der Geschiftsbanken und ihre Nachfrage nach Reserven.” Das wichtigste Instrument

soll dabei der Mindestreservesatz sein, welcher bei 2,00 Prozent liegt.60

Auf den Geldschopfungsvorgang bei der Zentralbank bzw. den Geschiftsbanken wird in

Abschnitt 3.3 niher eingegangen.

Im folgenden Kapitel greifen wir einige der hier vorgestellten Sachverhalte wieder auf
und versuchen zu zeigen, von welchen langfristigen Auswirkungen bei bestimmten

Aspekten der gegenwirtigen Geldordnung ausgegangen werden kann.

% Vgl. Burda/Wyplosz 2003 /Makrookonomie/ S. 244.
% vgl. Burda/Wyplosz 2003 /Makrookonomie/ S. 268.
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3. Problemaspekte der Geldordnung und Geldpolitik

3.1. Uberblick

In diesem Kapitel beschéftigen wir uns mit einigen Fragen beziiglich der Ordnung und
Politik des Geldes. Als Erstes wollen wir kldren, ob eher ein erhohtes oder ein niedriges
Zinsniveau, als wiinschenswert betrachtet werden kann. Es werden zunichst mogliche
Auswirkungen  aufgezeigt, = welche ein  erhohtes  Zinsniveau auf die
Vermogensverteilung, Beschiftigung und das Volkseinkommen haben kann
(Abschnitt 3.2.1). Erst danach versuchen wir uns den Ursachen fiir ein langfristig
erhohtes Zinsniveau anzundhern, wozu wir die Inflationserwartungen, die
Leitzinspolitik der Zentralbank, die Staatsnachfrage nach Krediten und

Geldmengenverianderungen heranziehen (Abschnitt 3.2.2).

Als nidchstes werfen wir einen kritischen Blick auf die gegenwirtige Praxis der
Geldschopfung (Abschnitt 3.3). Diese steht in der Kritik u. a. mitverantwortlich fiir

tiberméfBige Schwankungen auf den Finanzmérkten zu sein.

Danach widmen wir uns dem in der Vergangenheit viel diskutierten Thema, ob es einen
Trade-Off zwischen der Inflation und der Hohe der Beschiftigung gibt und welche
Schliisse wir aus diesen Erkenntnissen fiir die Stellung der Zentralbank ziehen konnen

(Abschnitt 3.4).

Um den Uberblick zu behalten werden die Kernthesen jeweils in einem Zwischenfazit
festgehalten. Zum Schluss dieses Kapitels werden die erwiinschten Entwicklungen
zusammenfassend vorgestellt, woraufthin versucht wird, die Relevanz einer

Modernisierung der Geldordnung einzustufen.
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3.2. Zinsniveau

3.2.1. Mogliche Auswirkungen eines erhohten Zinsniveaus

3.2.1.1. Vermogensverteilung

In der Einleitung wurde bereits angedeutet, dass eine Umverteilung von den weniger
vermogenden Bevolkerungsgruppen hin zu Bevolkerungsgruppen stattfindet, die iiber
extrem groBe Vermogen verfiigen. Es wird zwar regelmédBig auf diesen Umstand
hingewiesen, in Tageszeitungen oder auch AuBerungen von Politikern, aber kaum
jemand wird auch gleichzeitig die Ursachen dafiir benennen konnen. Das dieses
,Umverteilungsargument*, von unten nach oben nicht blof reine Rhetorik ist, geht aus

dem Reichtums- und Armutsbericht der Bundesregierung hervor.”!

Jeder Haushalt ,,bezahlt einen betridchtlichen Anteil an Zinsen, ob er nun verschuldet
ist oder nicht. Diesen Zinslasten konnen die Zinsertrage der jeweiligen Haushalte
gegeniiber gestellt werden. Dieser Ansatz von Creutz wurde bisher in dieser Form zwar
in keiner weiteren (wissenschaftlichen) Publikation gefunden. Die Erkenntnisse hieraus
lassen sich aber mit der modernen Kapitalmarkttheorie stiitzen, womit sich im
Zeitablauf ein Trend zu einer zunehmend ungleicheren Vermogensverteilung zeigen

lisst.®?

Uber die Preise der verkauften Produkte miissen die Unternehmen u. a. ihre Kredite und
die damit verbundenen Zinszahlungen decken. Diese Zinszahlungen werden durch
entsprechende Umsiitze wieder amortisiert, geschieht dies nicht, so wiirden langfristig
Verluste zu verzeichnen sein. Die Umsitze werden iiber die Produktpreise generiert und
von den Haushalten bezahlt. Untersuchungen schitzen den Anteil an Zinszahlungen, die
in allen Produktpreisen (und beispielsweise auch in den Mietpreisen) enthalten sind, auf

bis zu 50 Prozent.®?

' Vgl. Bundesregierung 2005 /Armutsbericht/ 35-36.

62 Vgl. hierzu Ring 2000 /Verteilung der Vermogen/ S. 113-114.

% Die Hohe der enthaltenen Zinsen kommt dabei auf das jeweilige Produkt bzw. die Produktgruppe an.
Siehe hierzu Creutz 2005 /Irrtiimer ums Geld/ S. 81 und vgl. Kennedy 2006 /Geld/ S. 29-33.
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Wie hoch sind fiir die Haushalte diese Zinslasten, welche u. a. in den Produktpreisen
stecken, und wie hoch sind auf der anderen Seite die Zinsertrige, welche iiber Zinsen
auf das jeweilige Vermogen der Haushalte erzielt werden? Die folgende Abbildung 1

gibt hieriiber Aufschluss.
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60
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Abbildung 1: Zinslasten und Zinsertriige der Haushaltsgruppen®

Die Haushalte der Bundesrepublik wurden in zehn Gruppen eingeteilt und die
Vermogen aller Haushalte der jeweiligen Gruppen aufsummiert. Zur Berechnung der
Zinsertrage der jeweiligen Haushaltsgruppe wurde eine Verzinsung der Vermogen mit
6,5 Prozent angesetzt. Die erste Gruppe beinhaltet die vermogensdarmsten Haushalte, die
zehnte Gruppe die vermogensstirksten. Neben diesen Zinsertrigen der
Haushaltsgruppen sind die Zinslasten der jeweiligen Haushaltsgruppen aufgetragen, die
sich aus den geschitzten durchschnittlichen Ausgaben der Haushalte und den

geschiitzten Zinszahlungen, enthalten in allen Produktpreisen, berechnen.

Abbildung entnommen aus Creutz 1997 /Geld-Syndrom/ S. 141.
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Es ist deutlich zu erkennen, dass bei den Haushaltsgruppen neun und zehn die
Zinsertrige die Zinslasten iibersteigen. Bei allen anderen ist dies umgekehrt: Die

Haushaltsgruppen eins bis acht besitzen hohere Zinslasten als Zinsertrige.

Eine zweite Grafik (Abbildung 2) verdeutlicht dies noch weiter. Es wurden dazu die
Summen und Salden aus Zinslast und Zinsertrag bei verschiedenen Verzinsungen der

Vermogen (5,6 bzw. 8,4 Prozent) berechnet.

— 1 +60
Tsd. DM
H +50
aufgeteilt auf zehn Gruppen von je 2,7 Mio. Haushalten
H +40
H +30
Salden bei durchschnittlicher Verzinsung
von 5,6 % in Tsd. DM je Haushalt
o H +20
Salden bei einer Verzinsung
von 8.4 % (zum Vergleich)
H +10
= g |
% % -10

L
g
)

Haushaltsgruppe: (1) (2) @) @) () () @ (@) (9

Gesamte Einkommensverschiebung von den acht ersten zu den zwei
letzten Haushaltsgruppen: jahrlich 116 Mrd., taglich 318 Mio. DM
(bei 8,4 % Verzinsung): jahrlich 174 Mrd., taglich 477 Mio. DM

Abbildung 2: Salden der Zinslasten und Zinsertrige®

Sehr deutlich ist in dieser Abbildung 2 zu erkennen, dass ein erhohter Zinssatz den

Umverteilungseffekt noch einmal verstdrken kann.

Selbstverstiandlich spielen bei der Vermogensverteilung weitere Einflussfaktoren eine
Rolle. Briickner stellt hierzu ein multikausales Verteilungsmodell fiir seine
Untersuchungen auf, welches unter anderem demographische und soziookonomische
Zusammenhinge, Einkommensentstehung und -verwendung und die Vermégensbildung

beriicksichtigt.%

% Abbildung entnommen aus Creutz 1997 /Geld-Syndrom/ S. 142.
% Hierauf soll aber nicht weiter eingegangen werden. Vgl. Briickner 1992 /Vermogensverteilung/
S. 60.
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Wir wollen zur vorangegangenen Argumentation die Kapitalmarkttheorie heranziehen.
Diese besagt, dass sich langfristig ein hoherer Ertrag nur durch die Ubernahme eines
hoheren Risikos erzielen ldsst. Gleichzeitig ldsst sich zeigen, dass Individuen bzw.
Haushalte mit einem hoheren Vermogen grundsitzlich ein hoheres Risiko bei ihren
Investitionsentscheidungen eingehen, als Haushalte mit geringerem Vermégen.67 Wir
vermuten also, dass nicht nur ein hoheres Zinsniveau eine Umverteilung weiter
begiinstigt, sondern auch bei gegebenem Zinsniveau diese Umverteilung stattfindet,
weil vermogensstirkere Haushalte hohere Ertrige (aufgrund eines hoheren Risikos)

erzielen.

Der Armuts- und Reichtumsbericht der Bundesregierung stellt fest, dass eine
Vermogensumverteilung stattfindet. In diesem Abschnitt wurde gezeigt, dass diese
Vermogensumverteilung von ,,unten nach oben®, von den vermogensschwécheren zu
den vermogensstirkeren Haushalten u. a. auf den Zins zuriickgefiihrt werden kann, und
dass sich diese Umverteilung weiter verstiarken kann, je hoher das Zinsniveau ist. Dies
soll vor dem Hintergrund betrachtet werden, dass hieraus langfristig soziale
Spannungen entstehen konnen und damit die Stabilitdt einer Gesellschaft langfristig

gefihrdet sein konnte.

Als Zwischenfazit wollen wir festhalten, dass ein niedrigeres Zinsniveau vorzuziehen
ist, um der Vermogensumverteilung, von den vermogensschwachen Haushalten hin zu

den Vermogensbesitzern die Spitze zu nehmen.

3.2.1.2. Beschiftigung

Nach Aussage von Wolfram Engels sind die Ursachen der Arbeitslosigkeit bereits seit
Jahrzehnten hinlinglich bekannt und auch in der Wissenschaft weitgehend
tibereinstimmend angenommen. Auf den Punkt gebracht sind es die zu hohen Lohne im

Verhiltnis zur Arbeitsproduktivitdt (Produktion pro Arbeitsstunde).68

Wird die Arbeit im Verhiltnis zum Kapital aus Sicht der Unternehmen zu teuer, so

werden diese u. a. Rationalisierungsmalnahmen beschlieBen. Es kann zwar nicht ohne

7 Vgl. Ring 2000 /Verteilung von Vermogen/ S. 113-114.
% Vgl. hierzu Engels 1984 /Arbeitslosigkeit/ S. 6-7.
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weiteres davon ausgegangen werden, dass dadurch generell Arbeitspldtze vernichtet
werden, jedoch erhohen sich die Qualifikationsanforderungen an die Beschiftigten. Da
die Anpassungsfihigkeit der Arbeitnehmer an die Anforderungen der Berufe begrenzt
ist, kann es dadurch zu struktureller Arbeitslosigkeit kommen. Diese Form von
Langzeitarbeitslosigkeit aufgrund von strukturellem Wandel (z. B. in den Branchen
Landwirtschaft, Bergbau, Industrie und Dienstleistungen) muss klar gegen kurzfristige
Arbeitslosigkeit (z. B. saisonale oder konjunkturelle Arbeitslosigkeit) abgegrenzt

werden.®

Arbeit und Kapital stehen demnach in einer gewissen Konkurrenz zueinander. Es ist
eine Antwort auf die Frage zu finden, wie Beschiftigung geschaffen werden kann, im
gegenseitigem Einvernehmen mit dem Faktor Kapital. W. Engels formulierte dies mit
dem Begriff einer Interessengemeinschaft zwischen Arbeit und Kapital, welches im

Interesse der Arbeitnehmer zu sehen sei.”®

Welche Auswirkungen hat nun ein (auch nur leicht) erhohtes Zinsniveau auf
Beschiftigung und Arbeitslosigkeit? Zunichst einleuchtend ist die Argumentation, dass
hohere Zinsen die Fremdkapitalkosten der Unternehmen erhohen und sich die
finanzielle Lage, vor allem der ohnehin schon leicht angeschlagenen Unternehmen
verschlechtert. In Folge von Insolvenzen mancher Unternehmen werden Mitarbeiter

entlassen, womit die Arbeitslosenquote steigt.

Die Arbeitslosigkeit, das Zinsniveau und die Investitionen sind eng miteinander
verwoben. Dies ist fiir unsere Untersuchungen ein wichtiger Ansatzpunkt bei der
Argumentation fiir eine langfristige Absenkung des Zinsniveaus.

Dieser Zusammenhang lisst sich auch folgendermallen formulieren:

1. Kapital und Arbeit sind zwei Pole, die sich ein und denselben Kuchen - das

Volkseinkommen - teilen miissen.’!

% Vgl. zu diesem Absatz Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 124.
" Vgl. Engels 1984 /Arbeitslosigkeit/ S. 52.
" Vgl. zu diesen vier Punkten Creutz 2005 /Irrtiimer ums Geld/ S. 116-117.
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2. Das Kapital hat dabei den Vorrang, da iiber den Zinsfull die GroBe seines
Anteils festgelegt wird, worauf die Arbeitleistenden i.d. R. keinen Einfluss
haben.

3. Der dabei iibrig bleibende ,,Kuchenrest* kann lediglich durch mehr Arbeit
vergroBlert werden, indem das gesamte Volkseinkommen vergroflert wird. Kann
dies nicht umgesetzt werden, so miissen Einkommensreduzierungen,
FirmenschlieBungen und Entlassungen in Kauf genommen werden.

4. Das Durchsetzen von hoheren Anspriichen der Arbeitnehmer hétte eine hohere
Inflation zur Folge und damit die Verwisserung aller Einkiinfte. Gleichzeitig

wiirde iiber hohere Zinsen wiederum die Arbeitslosigkeit steigen.

Noch weiter auf den Punkt gebracht bedeutet dies:

a) Je stirker das Kapital ist, desto mehr sinkt zunédchst der Wohlstand, in Form von
Einkommensverringerung und hoherer Arbeitslosigkeit.

b) Je stirker die Arbeit ist, desto mehr sinkt auch hier die Wohlfahrt, in Form von
Inflation (Verwisserung aller Einkiinfte), und hohere Zinsen verursachen mehr
Arbeitslosigkeit.”” Noch einmal zur Verdeutlichung: Ein hoheres Zinsniveau macht die
Kapitalanlage, beispielsweise in Anleihen attraktiver, dadurch fehlen jedoch
Investitionen in neue Arbeitsplitze und es fehlt die Sicherung der bestehenden

Arbeitsplitze.

Die Konsequenz liegt stets in einer verminderten Wohlfahrt. Gleichgiiltig, welche Seite
gestarkt wird, Kapital oder Arbeit, die Konsequenzen daraus sind stets unerwiinscht.
Wobei jedoch zu erwarten ist, dass bei einer Stiarkung des Kapitals dem Faktor Arbeit
eher entsprochen wird, da zu hoffen ist, dass Investitionen entweder Arbeitsplitze
schaffen oder die Arbeitsproduktivitit erhoht wird. Huber sieht in den Investitionen den
entscheidenden Faktor, der langfristig fiir Beschéftigung sorgt, dies direkt und ebenfalls

vermittelt iiber das Wachstum.”

Das Dilemma besteht also darin, dass die Position des Faktors Arbeit sich nicht auf
Kosten des Faktors Kapital verbessern ldsst. Durch eine Erhohung der Lohnquote (also

des Anteils der Lohne am Volkseinkommen) wiirde diese nachteilig fiir die

> Vgl. Creutz 2005 /Irrtiimer ums Geld/ S. 116-117.
3 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 78. Diese Aussage wird durch dort abgedruckte Abbildungen gestiitzt.



24 Problemaspekte der Geldordnung und Geldpolitik

Kapitalbesitzer sein, aber umso nachteiliger fiir die Arbeitnehmer, aufgrund des Bezugs

der Arbeitsproduktivitit zur Kapitalausstattung des jeweiligen Arbeitsplatzes.74

Ein hoherer Zins fiir Kapitalanlagen wie z. B. Anleihen ist eine direkte Konkurrenz fiir
Arbeitspldatze, wenn man sich vergegenwirtigt, dass die Produktivitit eines
Arbeitsplatzes von der HOhe an Kapitalausstattung abhingt. Ein Arbeitsplatz erhilt
weniger Kapitalausstattung, wenn entweder andere Kapitalanlagen mehr Rendite
abwerfen, oder durch eine Erhohung der Lohnquote die Rendite durch

Kapitalausstattung eines Arbeitsplatzes (Investitionen) sinkt.”

Lohnerhdhungen sollten also langfristig einzig und allein durch die Steigerung der
Produktivitit und durch Wachstum erzeugt werden,’”® anstatt durch eine willkiirliche
Erhohung der Lohnquote. Die notigen Investitionen zur Produktivititssteigerung
wiirden in der Folge einer hoheren Lohnquote ausbleiben und dadurch die Rendite

durch Kapitalausstattung schmélern.

Demnach sieht auch W. Engels die Investitionen der Unternehmen im Zentrum. Durch
hohere Investitionen wird entweder die Arbeitsproduktivitit erhoht, wodurch hohere
Arbeitskosten getragen werden konnen, oder es werden, zu gegebener Produktivitit

neue Arbeitsplitze geschaffen.

Weiter fiithrt W. Engels vier Punkte auf, wie der Staat zur Vollbeschiftigung beitragen

kann:
1. Arbeitskosten senken,
2. Produktivitit erhohen,
3. Rendite der Unternehmen verbessern und
4. die Kapitalkosten der Unternehmen senken.”’

™ Vgl. zu diesem Absatz Engels 1984 /Arbeitslosigkeit/ S. 51.

" Vgl. u. a. Engels 1984 /Arbeitslosigkeit/ S. 5-6 und S. 51-52. Natiirlich kann hier eingewendet
werden, dass es Unternehmen gibt, die hoch rentabel sind und gleichzeitig viele (tausend)
Arbeitnehmer entlassen. Aber das ist ein anderes Thema, worauf hier nicht weiter eingegangen
werden soll.

" Vgl. Engels 1984 /Arbeitslosigkeit/ S. 5.

7 Vgl. zu den aufgefiihrten Punkten Engels 1984 /Arbeitslosigkeit/ S. 44-45.
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Zum Erreichen des vierten Punktes wiirde also unter anderem auch ein allgemein
niedrigeres Zinsniveau beitragen; die Fremdkapitalkosten wiirden sinken und
Unternehmen konnten mehr investieren. Gleichzeitig wiirden andere Anlageformen
weniger Zinsen abwerfen und dadurch an Attraktivitdt verlieren. Investitionen in die

Arbeitsplitze wiirden hingegen an Attraktivitdt gewinnen.

Diese Zusammenhinge sind ansatzweise bereits aus den theoretischen
Grundiiberlegungen in Kapitel 2 hervorgegangen und kénnen ebenfalls anhand aktueller
Daten bestitigt werden. An dieser Stelle sei auf die Abbildungen im Anhang verwiesen

(Abbildung 7 und Abbildung 8).

Als Zwischenfazit ldsst sich festhalten, dass ein niedriges Zinsniveau wiinschenswert
ist, um die negativen Auswirkungen von hoheren Zinsen auf den Zinsdienst der
Unternehmen und damit auf das Uberleben der Unternehmen und den damit
verbundenen Arbeitsplidtzen zu reduzieren. Gleichzeitig wiirden andere Anlageformen
an Attraktivitit verlieren, womit Investitionen in Arbeitspldtze interessanter werden

wiirden und die Beschiftigung steigen konnte.

3.2.1.3. Wirtschaftswachstum

Es wird oft kritisiert, dass nahezu alle Regierungen daran festhalten
Wirtschaftswachstum als ,,(...) probaten Problemloser fiir Arbeitslosigkeit und die

“78, obwohl vieles darauf hindeuten

Defizite in den offentlichen Haushalten zu nutzen
wiirde, dass damit die Nachhaltigkeit in hochstem MaBle gefdhrdet sei. Und gleichzeitig
wird behauptet, dieser Wachstumszwang wiirde vom Zins herrithren, der die
Unternehmen dazu zwingt, stindig produktiver zu werden, um die Zinsforderungen der

Kapitalbesitzer zu befriedigen.

Anstatt nun der Frage nachzugehen, ob es tatsdchlich einen solchen Wachstumszwang
gibt und worauf dieser beruht, soll im Folgenden diese Kritik am Wirtschaftswachstum
relativiert werden. Die Kritik ist aber oftmals so eindringlich, dass sie hier nicht

ibergangen werden kann.

" Schui/Paetow (Hrsg.) 2003 /Keynes/ S. 56-57.
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Ein exponentielles Wachstum im materiellen Raum ist schwer vorstellbar.”’ Ein
jahrlicher Anstieg von auch nur zwei Prozent des Bruttoinlandprodukts ist ein
exponentielles Wachstum (eine rechnerische Verdopplung etwa alle 35 Jahre). Auf
materieller Ebene ist dies tatsidchlich nicht lange durchzuhalten, dies sagt zumindest der
gesunde Menschenverstand.®® Brems bezeichnet dies als logischen Konflikt zwischen

- 81
begrenzten natiirlichen Ressourcen und unbegrenztem Wachstum.

Aus Sicht der Wachstumsethik und Wachstumsqualitiit stellt Zinn die Frage, ob das
Wirtschaftswachstum {iberhaupt noch zur Verbesserung der Lebensqualitit beitrigt.
Diese Frage ist sicherlich berechtigt. Wenn man sich das ,,Gesetz vom abnehmenden
Grenznutzen® verinnerlicht, so wird deutlich, dass eine Einkommenssteigerung (A) von
10 auf 100 den gleichen Wohlstandseffekt bedeutet, wie die Einkommenszunahme (B)
von 100 auf 1000 (siehe Abbildung 3). Dabei wird die Wohlstandszunahme als

Logarithmus des Einkommens berechnet.®

Y = Einkommen

U U = Nutzen
A
U3 ﬁ_’
U2
Ul >
10 100 1000

Abbildung 3: Gesetz vom abnehmenden Grenznutzen (symbolische Darstellung)™®

Das bedeutet, der Wohlstandseffekt von drmlichen Verhéltnissen zu auskommlichen
Einkommensverhiltnissen, ist viel groBer, als die Steigerung von diesen auskdmmlichen

1, . . et 4
Verhiiltnissen zu komfortablen und von diesen wiederum zu luxuritsen Verhiltnissen.®

" Vgl. auch Brems 1980 /Makrotheorie/ S. 125.

80 Auf die obligatorische Abbildung mit einem exponentiell steigenden Graphen, wie es sonst an dieser
Stelle geschieht, soll hier verzichtet werden.

#1 Vgl. Brems 1980 /Makrotheorie/ S. 125.

82 Beispiele iibernommen aus Schui/Pactow (Hrsg.) 2003 /Keynes/ S.69-70.

3 Ahnliche Abbildungen sind in jedem VWL-Lehrbuch zu finden, beispielsweise auch im
Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 17.

¥ Vgl. zu diesem Absatz Schui/Paetow (Hrsg.) 2003 /Keynes/ S.69-70.
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Anders ausgedriickt: Es steigt zwar mit jeder zusitzlich erwirtschafteten Geldeinheit der
Gesamtnutzen, aber der Nutzenzuwachs mit jeder weiteren Einheit wird immer kleiner,

d. h. der Grenznutzen nimmt ab.%

Die Steigerung der Lebensqualitit ist damit in den reichen Volkswirtschaften, und dies
sollen auch Untersuchungen hierzu deutlich machen,*® nicht abhidngig von weiterem

quantitativem Wachstum, sondern von Wachstumsqualitit.

Wachstum in Bereichen, wie beispielsweise der Schriftstellerei, vielen Dienstleistungen
(wie Beratungsdienstleistungen), generell Informationsbereitstellung und #hnliches
heben sicherlich das Volkseinkommen an, von einer Ausdehnung im materiellen Raum
kann aber nur bedingt gesprochen werden. Auch eine immer stirkere Nutzung von
natiirlichen Ressourcen muss nicht zwangsldufig stattfinden. Durch Wachstum in den
genannten Branchen steigt das Volkseinkommen weiter, ohne dass der stindig

propagierte Kollaps der Okologie zwangsliufig eintreten miisste.

Es soll nicht behauptet werden, dass es keine Fehlentwicklungen gibt und dass ein
standiges, hohes Wirtschaftswachstum nicht auch Probleme verursachen konnte. Die
vielen dogmatischen AuBerungen fiihren letztlich aber nur zu Verunsicherungen, nicht

zu einer Verbesserung der Situation.

Es kann davon ausgegangen werden, dass die Wirtschaft die ndchsten 100, 200 oder
noch mehr Jahre weiterhin wachsen wird. Es ist nicht gemeint, die Wirtschaft konnte
wachsen, sondern die Wirtschaft wird wachsen, einfach weil dies der Erfahrung nach
bisher der Fall war und dies, aller Wahrscheinlichkeit nach auch zukiinftig so sein
wird.®” Dabei beschrinkt sich diese Behauptung darauf, dass das Wirtschaftswachstum
in den industrialisierten Landern weniger hoch ausfallen wird, als in den Liandern, die
noch grolen Nachholbedarf haben, bezogen auf den Abstand zu den industrialisierten
Léandern. Nach dieser Argumentation wird ein ‘natiirliches Wachstum” nicht durch
irgendeine Konstruktion der Geldordnung aufhaltbar sein. Und wenn doch, dann konnte

dies ebenso schadlich sein.

% Vgl. Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 17.
8 Vgl. Schui/Paetow 2003 /Keynes/ S. 70.
7 Quelle: im Internet vervffentlichtes Interview mit Joseph Huber.
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Brems versucht zu zeigen, dass eine Verelendung aufgrund von anhaltendem Wachstum
in den industrialisierten Lindern hochst unwahrscheinlich ist. In seinem Modell setzt er

folgende Bedingungen voraus:

1. technischer Fortschritt,

2. wachsendes Arbeitskriftepotential,

3. stetige Abnahme des Mineralabbaus, was zur Folge haben soll, dass die Zechen
unbegrenzt lange ausgebeutet werden kdnnen,

4. Substituierbarkeit der produzierten und natiirlichen Ressourcen.

Brems zeigt, dass zumindest im Modell ein ,,(...) stetiges Wachstum des physischen
Sozialprodukts und des Reallohnsatzes sowohl moglich als auch rentabel bleibt.“® Fiir

riickstindige, vorindustrielle Linder gilt diese Aussage aber nicht zwangsliufig.*

In diesem Abschnitt soll festgehalten werden, dass die Kritik zum Wirtschaftswachstum
nicht unberechtigt scheint, jedoch hinsichtlich der einzelnen Argumentationen u. U. zu
pessimistische Vorstellungen zugrunde liegen. Bei den weiteren Untersuchungen in der
vorliegenden Arbeit soll daher von der Wachstumskritik Abstand genommen werden.
Da diese Kritik aber in vielen Argumentationen eine zentrale Rolle spielt, bedurfte es

einer etwas ausfiihrlicheren Auseinandersetzung.

3.2.2. Mogliche Ursachen eines erhohten Zinsniveaus

Wir haben nun einzelne Argumente kennengelernt, warum ein erhohtes Zinsniveau
negative Konsequenzen fiir Gesellschaft, Wirtschaft und Staat mit sich fithren kann.
Dazu gehoren unter anderem: eine langfristige Vermogensungleichverteilung, negative
Wirkungen auf die Beschiftigungshohe und damit einhergehende finanzielle
Schwierigkeiten des Sozialbudgets, die sich auch in einer Art Teufelskreis selbst
verstdrken konnen. Um nun einen Weg zu finden, das allgemeine Zinsniveau zu senken,
miissen wir einige Ursachen ausfindig machen, die fiir ein erhohtes Zinsniveau
verantwortlich gemacht werden konnen. Dazu sind vor allem vier Punkte von Interesse,

welche in den nachfolgenden Unterabschnitten kurz erldutert werden:

8 Brems 1980 /Makrotheorie/ S. 125-143.
% Vgl. Brems 1980 /Makrotheorie/ S. 143.
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Inflationserwartungen im Prozess der Zinsbildung,
die Geldpolitik der Zentralbank, insbesondere die Leitzinsen,

die Staatsnachfrage nach Krediten und

L=

der Einfluss von Geldmengenverianderungen.

3.2.2.1. Inflationserwartungen

Welcher Zusammenhang besteht zwischen dem Zinsniveau und der Inflation?
Kapitalgeber werden stets darauf bedacht sein, zukiinftig zu erwartende
Preissteigerungen und den damit einhergehenden Wertverlust des verliehenen Geldes
auszugleichen. Das bedeutet, dass in dem nominalen Zinssatz stets
Inflationserwartungen enthalten sind (Preiserwartungseffekt bzw. Fisher-Effekt)”. Der
Realzins entspricht dem Nominalzins abziiglich der erwarteten Inflationsrate.”’. Dieser

Zusammenhang kann auch aus der folgenden Abbildung 4 entnommen werden.
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Abbildung 4: Zinsen und Inflation®

Diese Inflationserwartungen sind Gegenstand vieler Untersuchungen in der Geldtheorie
und Geldpolitik, sollen uns aber an dieser Stelle nicht weiter beschiftigen. Fiir unsere

Argumentation ist lediglich von Bedeutung, dass Inflationserwartungen sich unter

% Vgl. Duwendag et al 1999 /Geldtheorie/ S. 146-147.
! Vgl. Bundesbank 2007 /Geld/ 105.
%2 Abbildung entnommen aus Creutz 1997 /Geld-Syndrom/ S. 134.
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anderem im Zinsniveau niederschlagen konnen.”” Hohere Inflationserwartungen kénnen
also ein dementsprechend hoheres Zinsniveau bedeuten. Preise und Zinsen entwickeln

sich zwar nicht im GleichmaB, aber gleichgerichtet.94

Es wird angenommen, dass eine Grundrate der Inflation existiert, welche irgendwo
zwischen zwei und vier Prozent liegen konnte.” Ein ~mutwilliges* Absenken der
Inflationsrate unter diese Grundrate konnte als ebenso schidlich erachtet werden, wie
die absichtsvolle Inkaufnahme einer iiberhdhten Inflation.”® Eine Inflationsrate bei Null
ist unter anderem deswegen nicht wiinschenswert, weil hier die Gefahr eines
Umschlagens in die andere Richtung besteht, also in die Deflation. Eine deflationire
Entwicklung hat stirkere negative Auswirkungen auf die gesamte Volkswirtschaft, als

eine leichte inflationédre Entwicklung.

Die Ursachen der Inflation sind hinldnglich gut untersucht und durch eine stabile
Geldpolitik nach dem Vorbild der deutschen Bundesbank im Europédischen
Wihrungsgebiet recht gut unter Kontrolle.”” Eine Gefahr wird darin gesehen, dass eine
weniger stabile Geldpolitik die Wirtschaftssubjekte verunsichern konnte, womit die
Inflationserwartungen steigen wiirden. Dies wiirde auch das Zinsniveau anheben. Auf
die Kritik gegeniiber einer zu restriktiven Geldpolitik und den damit verbundenen

Wirkungen auf die Beschéftigung wird in Abschnitt 3.4 weiter eingegangen.

3.2.2.2. Notenbanken und Leitzins

Erhoht die Zentralbank die Notenbankzinsen (Leitzinsen), so sehen sich die
Kreditinstitute einer verteuerten Refinanzierung ausgesetzt. Somit werden diese die
hoheren Kosten in Form hoherer Kreditzinsen an ihre Kunden weitergeben.” Als

Konsequenz daraus steigt das Zinsniveau.

% Es gibt selbstverstindlich eine Vielzahl verschiedener Zinssitze, die in der Theorie der Zinsstruktur

ihren Ausdruck finden, siche hierzu Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 151-158. Fiir unsere
Untersuchungen reicht aber die Annahme eines ,reprisentativen Zinssatzes aus. Inwieweit nicht
nur der Nominalzins, sondern auch der Realzins von Verdnderungen der Inflationserwartungen
beeinflusst wird, ist umstritten. Hierzu sind noch keine etablierten Testergebnisse vorhanden. Vgl.
hierzu u. a. Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 151.

% Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 148-149.

% So wie angenommen wird, dass eine Grundrate an Arbeitslosigkeit existiert.

% Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 163.

7 Diese Behauptung stiitzt sich auf die stabile Inflationsrate im Euro-Raum. Quelle: Internetseite des
Statistischen Amtes der Europidischen Gemeinschaft (Eurostat) und Wirtschaftslexikon 2007
/Wirtschaft/ S. 117.

% Vgl. Bundesbank 2007 /Geld/ S. 101.
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Die Option zur Veridnderung der Leitzinsen stellt eines der zentralen geldpolitischen
Instrumente der Zentralbank dar, wie in Kapitel 2 bereits angedeutet wurde. Uber die
Leitzinsen wird versucht, Einfluss auf die Geldmenge zu nehmen, um damit die
Inflationsrate zu kontrollieren. Durch Senken des Leitzinses soll bewirkt werden, dass
der Kapitalmarktzins sinkt und damit die Unternehmen veranlasst werden, Investitionen
zu titigen. Bei einer besonders expansiven Geldpolitik seitens der Zentralbank, also
einem iibermiBigem Absenken des Leitzinses, wiirde eine unverhéltnismiBige
Ausweitung der Geldmenge stattfinden, wodurch u. a. die Inflationsrate besonders stark
steigen konnte.” Letztlich wird befiirchtet, dass die Wirtschaft sich “iiberhitzt” und sich
daraufhin Wirtschaftskrisen ereignen konnten, mit den bekannten verheerenden

Auswirkungen fiir Wirtschaft und Gesellschaft.

Um das allgemeine Zinsniveau abzusenken, ist es also keineswegs moglich, lediglich
den Leitzins zu senken. Um die Auswirkungen des Leitzinses auf das allgemeine

Zinsniveau zu beeinflussen, bedarf es weitreichenderer Reformen.

Auf einige Aspekte im Zusammenhang mit der Geldschopfung, Geldmengensteuerung
und dem Trade-off zwischen Inflation und Beschiftigung wird in den folgenden

Abschnitten weiter eingegangen (Abschnitt 3.3 und 3.4).

3.2.2.3. Staatsnachfrage nach Krediten

Als weiteren Punkt, welcher ein erhdhtes Zinsniveau zur Folge hat, kann auf die
zinstreibende Konkurrenz zwischen offentlichem und privatem Geldbedarf verwiesen
werden. FEine hohe staatliche Kreditnachfrage (Crowding-Out) bewirkt eine
zinstreibende relative Kapitalverknappung. Hohe Steuern und Staatsschulden miinden in
hohen Zinsen, was wiederum zu hohen Preisen (Inflation) fiihren kann.'® Nur durch
eine gleichzeitige Erhohung der Sparquote der privaten Haushalte sei ein Anstieg der

. . 101
Zinsen zu vermeiden.'®

% Wobei sich hier in den letzten Jahren widerspriichliche Werte gezeigt haben, siche Hayo 2007

/Geldmenge/ S. 10-11.
19 vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 87 und S. 150-151.
91 vgl. Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 146 und S. 220.
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Aus diesem Blickwinkel wéren niedrige Staatsschulden und geringe Steuern und damit
einhergehend eine geringere Staatsquote wiinschenswert, womit das allgemeine

Zinsniveau absinken konnte.

3.2.24. Geldmenge

Fiir unsere Thematik stellt sich die Frage, welchen Einfluss Geldmengenverdnderungen

auf das Zinsniveau haben.

Zunichst zeigt Mundell theoretisch, dass es, unter bestimmten einschrinkenden

Bedingungen, keinen Einfluss von Geldmengenverinderungen auf den Zinssatz gibt.'®?

Auch Kruth untersucht eingehend den Einfluss von Geldmengenverinderungen auf das
Zinsniveau. Er kommt bei seinen ausfiihrlichen theoretischen und empirischen
Analysen zu dem erniichternden Schluss, dass noch sehr viel Forschungsbedarf besteht
und man zurzeit lediglich einen sehr leichten, kurz- bis mittelfristigen Liquiditétseffekt
der Geldpolitik vermuten kann. Kruth ermittelte fiir die Geldaggregate M1 und M3
tendenziell positive Abhédngigkeiten im Zusammenhang mit dem kurzfristigen
Zinsniveau. Letztlich konnten aber keine allgemeingiiltigen Aussagen {iber
Liquidititseffekte der Geldpolitik gemacht werden. Kruth ldsst sogar anklingen, dass
ein empirischer Nachweis solcher Effekte unter Umstdnden auf iiberschaubare Zeit

nicht gelingen wird.'"?

Somit klammern wir fiir unsere Argumentation die Geldmenge, im Kontext eines
erhohten Zinsniveaus an dieser Stelle zunédchst aus. Dass monetire GroBen aber

104

erheblichen FEinfluss auf die Wirtschaft haben, bleibt unbestritten.” Die Geldmenge

und ihre Steuerung wird in Abschnitt 3.3 noch weiter thematisiert.

3.2.3. Zwischenfazit

Es wird niemand bestreiten konnen, dass heute sehr breite Bevolkerungsgruppen in den

industrialisierten Landern Teilhabe am Wohlstand haben. Friedman geht davon aus,

192 vgl. Mundell 1976 /Wihrungstheorie/ S. 14.
19 Vagl. zu diesem Absatz Kruth 1997 /Geldmengenverinderungen/ S. 224.
1% Vagl. zu dieser Ansicht auch Ruckriegel/Seitz 2007 /Geldmenge/ insb. S. 17, Sp. 2.
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dass der Kapitalismus bisher die besten Vermdgensgleichverteilungen erzeugt hat.'®
Dennoch wurde hier bereits deutlich, dass diese relative Gleichverteilung langfristig ins
Ungleichgewicht steuern konnte. Auch Huber sieht eine polarisierende Wirkung fiir die

Vermogensverteilung in hohen Zinsen bzw. einer hohen Zinsquote.'*

Wir halten also fest, dass ein Absenken des Zinsniveaus, zumindest aus Sicht der

Vermogensverteilung und der Beschiftigung wiinschenswert ist.

Als Ansatzpunkte haben wir die Erwartungsbildung iiber die zukiinftige Inflationsrate,
die Refinanzierungskosten der Geschiftsbanken im Zusammenhang mit den Leitzinsen

der Zentralbanken und die Hohe der Kreditnachfrage des Staates angesprochen.

Als nichstes betrachten wir das gegenwirtige System der Geldschopfung, es soll kurz

charakterisiert und mogliche Schwierigkeiten aufgezeigt werden.

3.3. Geldschopfung

3.3.1. Giralgeldschopfung der Geschiftsbanken

Wir unterscheiden zwischen

1. Buchgeld,
2. Bargeld und
3. Sichtguthaben bzw. Giralgeld.'"’

Mit Buchgeld bezeichnen wir hier die Sichtguthaben der Geschiftsbanken bei der

108

Zentralbank, welche zum Zentralbankgeld (Geldbasis) ~ zidhlen. Buchgeld und Bargeld

werden ausschlieBlich von der Zentralbank geschaffen bzw. geschopft. Mit Giralgeld

195 Vgl. Friedman 2002 /Kapitalismus/ o. S.

1% vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 151.

197 vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 204. Der Begriff Buchgeld wird auch fiir das Geschiftsbankengeld
verwendet, vgl. Issing 2001 /Geldtheorie/ S. 6. Auch Huber verwendet den Begriff Buchgeld fiir
beide Sichtguthabenarten. Im Prinzip sind beide Sichtguthaben, bei der Zentralbank und bei den
Geschiftsbanken als Buchgeld zu bezeichnen. Im Folgenden soll der Begriff Buchgeld jedoch
ausschlieBlich fiir Sichtguthaben bei den Zentralbanken und der Begriff Giralgeld fiir Sichtguthaben
bei den Geschiftsbanken verwendet werden.

Auch als Zentralbankgeldmenge oder Geldmenge MO bezeichnet. Entspricht: Bargeldausgabe +
Mindestreserven.

108
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bezeichnen wir im Folgenden die Sichtguthaben der Nichtbanken bei den
Geschiftsbanken. Demnach kann Giralgeld ausschlieBlich von den Geschiftsbanken
(Sparkassen usw.) geschaffen werden, dies auf Grundlage von Einlagen der

Nichtbanken (Giralgeldschopfung).'”

Dabei wird zwischen aktiver und passiver Giralgeldschopfung unterschieden. Einmal
wird Giralgeld geschaffen wenn Bankkunden (Nichtbanken) bei ihrer Bank Bargeld auf
Girokonten einzahlen (passive Giralgeldschopfung). Die Geschiftsbanken konnen dann
weiterhin Giralgeld durch Kreditgewihrung schopfen (aktive Giralgeldschopfung).''”
Aus dem eingezahlten Bargeld des Bankkunden wird Giralgeld, welches lediglich ein

(Sicht-) Guthaben auf dem jeweiligen Konto darstellt. Es ist als solches kein

gesetzliches Zahlungsmittel.

Die Geschiftsbanken konnen das neu geschaffene Giralgeld weiter zur
Kreditgewidhrung nutzen. Fir das bestehende Giralgeld muss die jeweilige
Geschiftsbank lediglich eine Mindestreserve bei der Zentralbank hinterlegen. Diese
betrigt 2 Prozent vom vorhandenen Giralgeld.'"" Das eingezahlte Bargeld des
Bankkunden vervielfiltigt sich auf diese Weise in Form von zusitzlichem Giralgeld.
Dementsprechend besitzen die Geschiftsbanken, iiber die Kreditgewidhrung einen

starken Einfluss auf die Hohe der Geldmenge M3

19" Kurze, zusitzliche Erlduterung zum Unterschied zwischen Sichtguthaben und Bargeld: Das Geld auf

unseren Konten bei den Banken ist im eigentlichen Sinne kein Geld, also kein Bargeld, sondern

lediglich Guthaben, also Sichtguthaben bzw. Giralgeld. Daher bezeichnen wir diese Konten als

Girokonten. Dieses Giralgeld stellt eine Forderung gegeniiber der Bank dar, d. h. auf Verlangen

muss die kontofithrende Bank Bargeld ausgeben. Dass diese Sichtguthaben bzw. das Giralgeld heute

im Prinzip wie Bargeld verwendet werden, liegt am technologischen Fortschritt, durch welchen wir

heute in der Lage sind, ein Sichtguthaben nahezu zeitgleich zu transferieren.

Vgl. Bundesbank 2007 /Geld/ S. 59. Creutz widerspricht der ofters in Lehrbiichern vorgebrachten

Auffassung, dass die Kreditvergabe der Geschiftsbanken eine Geldschopfung in Hohe des

zehnfachen des eigentlich eingezahlten Bargeldes bei einer Reservehaltung von zehn Prozent

darstelle, vgl. Creutz 2005 /Irrtimer ums Geld/ S. 169-171. Dabei ist zunéchst irrefithrend, dass nicht
gleich ersichtlich wird, dass Creutz lediglich behauptet, die Banken schopfen kein Geld aus dem

»Nichts*. Sehr wohl stimmt aber auch er der Argumentation zu, dass Banken Geld aus den

Sichteinlagen schopfen, die von den Bankkunden zuvor in Form von Bargeld eingezahlt wurden. Er

akzeptiert die Formulierung der Geldschopfung bzw. Kreditschopfung, wenn damit die

,LUmschopfung von Kaufkraft von dem Einlage- in den Kredittopf verstanden® wird, vgl. Creutz

1998 /Geld-Syndrom/ S. 74-75.

"1 vgl. Bundesbank 2007 /Geld/ S. 60-61.

"2 Es  gibt unterschiedliche Geldmengendefinitionen (siche zu den unterschiedlichen
Geldmengendefinitionen Abbildung 5 im Anhang). Wir beschrinken uns hier auf die Betrachtung
der Geldmenge M3, da diese von der Zentralbank als Referenzwert fiir ihre Geldpolitik verwendet
wird.
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In dieser Form der Geldschopfung wird von einigen Autoren eine grofle Gefahr fiir die
wirtschaftliche Stabilitit gesehen. Die Geldmenge, welche eine zentrale monetére
GroBe darstellt, sei nicht befriedigend steuerbar, es wiirde laufend unkontrolliert Geld
geschopft und wieder vernichtet. Dies verursache die teilweise verheerenden

wirtschaftlichen und finanziellen Krisen in verschiedenen Lindern uiberall in der Welt.

Wir gehen also davon aus, dass eine Geldschopfung bei den Geschiftsbanken, in Form
des Reservegeldsystems existiert. Diese Praxis der Mindestreserven und die damit

einhergehende Geldschépfung steht im Folgenden im Mittelpunkt der Kritik.'"?

3.3.2. Geldmengensteuerung und Finanzkrisen

Huber nimmt einen Anstieg der Finanzkrisen seit den 80er Jahren wahr und sieht in den
,»(...) anhaltenden schweren Wihrungs- und Bankenkrisen in Japan, den neuindustriellen
Liandern Asiens und Russland (...)“114 die inhirente Instabilitét, die dem Reservesystem

innewohnt, bestitigt.

Die Krisenanfilligkeit eines Geldreservesystems sieht Huber darin begriindet, dass die
Geschiftsbanken relativ unabhiingig von der Zentralbank die Sichtguthaben ihrer
Kunden per Kredit ausdehnen konnen, wenn sie bestimmte Wachstums- und
Gewinnerwartungen haben. Dieser Vorgang der Geldschopfung wird von den
Geschiftsbanken nicht wahrgenommen. Vielmehr entsteht der Eindruck, die Kredite
seien ,,gedeckt”, und zwar durch die in das System eingezahlten Betr’eige115 und den
Sichtguthaben, die erst durch Kreditgewihrung entstanden sind. Hierdurch kénnen die

Banken selbst in eine Uberschuldungsfalle geraten.''®

Werden nun die Gewinnerwartungen, welche die Geschiftsbanken dazu veranlasst
haben die Kredite auszuweiten, nach unten korrigiert, so schnappt diese Falle zu, da nun

massiv von den Gldubigern, u. a. aus Verunsicherung, Gelder zuriick gefordert werden.

'3 Hier spielen sicherlich die unterschiedlichen Geldmengendefinitionen eine Rolle. Diese sollen an

dieser Stelle aber nicht weiter beschrieben werden (siche zu den unterschiedlichen
Geldmengendefinitionen Abbildung 5 im Anhang).

"4 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 24.

"5 Also die Einlagen der Bankkunden.

"% vgl. zu diesem Absatz Huber 1998 /Voligeld/ S. 24.
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Ahnliches geschieht, wenn Zins- und Tilgungszahlungen unerwartet ausbleiben.''” Die
Geschiftsbanken, welche die Kredite, in Erwartung hoher Gewinne, zu stark ausgedehnt

haben, konnen so im Extremfall zahlungsunfihig werden.

Der gleiche Sachverhalt kann auch folgendermaBlen formuliert werden: In einer

118 1~: .
Diese wird

wirtschaftlichen Boom-Phase steigt die Kreditvergabe der Banken.
aufgrund von hohen Gewinnerwartungen bis an den Rand des moglichen ausgenutzt. Es
entsteht u. a. eine etwas unbedachtere Kreditvergabe, da besonders hohe Gewinne
locken. Eine Krise kann dann entstehen, wenn diese Gewinne ausbleiben und damit
gerechnet wird, dass die zuvor erwarteten Gewinne nicht mehr erzielt werden konnen.
Die Banken fordern dann moglicherweise schneller ihre gewdhrten Kredite zuriick,
wodurch die Krise noch weiter verschiarft wird, da Unternehmen in finanzielle
Bedringnis geraten konnen und Insolvenz anmelden miissen. Dadurch bleiben Zins-
und Tilgungszahlungen seitens der Unternehmen aus. Die Lage auf dem Arbeitsmarkt

verschirft sich, worauthin ebenfalls aus dem privaten Bereich Zins- und

Tilgungszahlungen ausbleiben — eine Abwirtsspirale.

W. Engels bezeichnet die Leistungsfihigkeit der Finanzmirkte als unbefriedigend.'"”
Die Kapitalmérkte sollten das verfiigbare Kapital in die jeweils giinstigsten
Verwendungsmoglichkeiten lenken. Diese Lehrbuchvorstellung sei aber weit von der
Realitit entfernt. Das stindige und gefdhrliche Hin und Her der Aktienkurse,
Wechselkurse, Zinsen, Grundstiickspreise etc. sei nicht prognostizierbar und erfiille
keine volkswirtschaftliche Funktion. Es schafft im Gegenteil nur Unsicherheit und
Risiko. Das damit einhergehende Misstrauen wirkt sich besonders negativ auf die

Kapitalmérkte aus.

Der Vergleich der Finanzmérkte mit einer Heizungsanlage, die unprognostizierbar mal
bei Wirme und mal bei Kélte anspringt, veranschaulicht dieses Problem. Der Ingenieur,
der solch ein geregeltes System vorfindet, versucht dieses zu reparieren, anstatt zu

versuchen es mit immer ausgefeilteren Theorien zu erkliren.'”” W. Engels sieht

"7 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 24.

"8 Zur iibersichtlichen Darstellung des generellen Prozesses des kumulativen Auf- und Abbaus des
Kreditvolumens siehe Huber 1998 /Vollgeld/ S. 403-407.

"9 vgl. Engels 1996 /Kapitalismus/ S. 3.

120" vgl. auch hier Engels 1996 /Kapitalismus/ S. 3.
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demnach die Ursachen u. a. in einer ,,Fehlkonstruktion unserer Geldverfassung“121 und

ist davon iiberzeugt, dass bspw. der Zins gewissen Messfehlern unterliegt.

Zarlenga sieht in dem System der Reservehaltung den Hauptmechanismus durch den
die Banken Geld schopfen und dort die Quelle der periodischen Zusammenbriiche des
Bankensystems. Wiirde allein die Regierung (bzw. die Zentralbank) diese
Geldschopfungsmacht besitzen und diese durch Schutzbestimmungen in der Verfassung
beschrinken, so wiirde sich nicht das Panikpotential aufbauen, welches heute entsteht,
wenn die Geschiftsbanken ihre Bankkredite lediglich zu etwa einem Zehntel decken.
Diese Bankkredite sind nicht mit Geld gleichwertig. Verlieren die Bankkunden ihr
Vertrauen und fordern ihr Geld zuriick, so kommt es zu den regelmiBigen

Wirtschaftskrisen.'??

,,Die Notenbanken sind nicht absoluter Herr uiber das Geldvolumen.*“'** formulierte

Gocht, damaliges Mitglied im Direktorium der Bundesbank'**

, und laut Popp sei der
Geldmengenbegriff weitgehend ungekldrt und die Geldmengensteuerung findet

lediglich indirekt und nur unzureichend statt.'

Gocht sah innerhalb der Geldordnung keine Moglichkeit fiir die Notenbank eine
zielgerichtete Anderung der Geldmenge zu erreichen.'”® Die Frage, warum eigentlich
noch an der Praxis der Bankengeldschopfung festgehalten wird, beantwortet Gocht mit
der Entstehungsgeschichte der gegenwirtigen Geldordnung. Demnach erkannten die
Begriinder die angesprochene Unstabilitit nicht. Sie betrachteten das Geld- und

Kreditsystem als in sich schliissig.'*’

Gocht fordert die Kategorien Geld und Kredit sduberlich zu trennen. Geld solle eine
feste Existenz besitzen, welches nicht laufend bei Kreditgewidhrung geschaffen wird

und bei Riickspulung eines Bankkredits wieder verschwindet.

21 Engels 1996 /Kapitalismus/ S. 7.

122 ygl. Zarlenga 1999 /Mythos vom Geld/ S. 436.
2 Gocht 1975 /Geldordnung/ S. 54.

124 Siehe Huber 1998 /Vollgeld/ S. 267.

13 Vgl. Popp 2006 /Zins/ S. 170.

126 vgl. Gocht 1975 /Geldordnung/ S. 24.

27 Vgl. Gocht 1975 /Geldordnung/ S. 66.
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Der Geldmengensteuerung kommt also eine bedeutende Rolle zu. Die Kontrolle iiber
das Geldmengenwachstum ist eine Voraussetzung, damit die Zentralbank in

angemessener Weise Einfluss auf wirtschaftliche Prozesse nehmen kann.

Leschke fiihrt am Anfang seiner Forschungsarbeit an, dass die “Politik der
Geldmengensteuerung” der fritheren Deutschen Bundesbank, gemessen an der
Hiufigkeit der Zielerreichung nicht unbedingt als erfolgreich bezeichnet werden kann.
Lediglich in etwa 50 Prozent der Fille, im Zeitraum von 1975 bis 1998 wurde das

128

angestrebte Jahresgeldmengenziel erreicht. ©° Dabei ist anzumerken, dass die Steuerung

der Geldmenge durch 6konomische Schocks erschwert werden kann, wie beispielsweise

durch die Olpreiskrisen, welche in den betrachteten Zeitriumen lagen.129

Leschke kommt weiterhin zu dem Schluss, dass ,,(...) sich eine kurzfristige orientierte
Geldmengenpolitik in Deutschland nicht empirisch fundieren 1d8t.“"*° Er schligt daher
vor, keine jidhrlichen Geldmengenziele festzulegen, sondern diese etwa iiber Zeitriume

von zwei bis drei Jahren vorzugeben und hieriiber halbjihrlich Stellung zu nehmen.'!

Anders  sah  jedoch  beispielsweise = Thieme  die  Moglichkeiten  der

Geldmengensteuerung. 132

In den 1980er Jahren sah er in zahlreichen empirischen
Léanderstudien  bestitigt, dass die  Geldbasis  grundsitzlich durch die
wihrungspolitischen Autorititen kontrollierbar sei und Einfliisse von Nicht- und
Geschiftsbanken auf die Geldmenge zu gering seien, um eine exakte
Geldmengensteuerung der wihrungspolitischen Akteure zu konterkarieren. Allerdings
spricht er hier von der Geldbasis, welche nicht mit anderen Geldmengenaggregaten
verwechselt werden darf, die i.d.R. als Bezugsgrolen verwendet werden. Die
Geldbasis selbst, das ist das ausgegebene Bargeld und das Buchgeld, ist kontrollierbar.
Sie wird von der Zentralbank bestimmt. Entscheidend ist jedoch die Geldmenge M3, an
der sich die Zentralbank orientiert, um ihr geldpolitisches Instrumentarium einzusetzen.

Dabei muss aber ebenfalls bedacht werden, dass in den letzten 25 Jahren der

elektronische Zahlungsverkehr, also das Verwenden von Sichtguthaben zu

128 vgl. Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 3. Siehe auch Abbildung 6 im Anhang.

122" ygl. Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 3.

30 Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 191.

B vgl. Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 195. Die schwedische Zentralbank hat beispielsweise
ihren Prognosehorizont kiirzlich von zwei auf drei Jahre verlidngert, vgl. Heise 2007 /Monetére
Groflen/ S. 9, Sp. 3.

132 Vgl. Thieme 1982 /Monetarismus/ S. 26.



Problemaspekte der Geldordnung und Geldpolitik 39

Zahlungszwecken erheblich zugenommen hat. Dies hat einen starken Einfluss auf die
Aussagefdhigkeit und Kontrollierbarkeit von Geldmengenaggregaten, welche

Sichtguthaben beinhalten. 133

3.3.3. Zwischenfazit

Wir wollen nicht daran zweifeln, ob die gegenwirtige Geldpolitik der Europédischen
Zentralbank in der Lage ist, das Preisniveau bei einer Inflationsrate von 2-3 Prozent
relativ stabil zu halten. Auch spielt es fiir uns an dieser Stelle keine Rolle, ob dies iiber
ein Geldmengenziel oder iiber ein angestrebtes Inflationsziel geschieht, oder wie
effektiv oder effizient einzelne Vorgehensweisen sind. Das Ergebnis, in Form einer

Preiswertstabilitit, scheint diese Geldpolitik zunédchst zu rechtfertigen.13 4

Es stellt sich vielmehr die Frage, ob das Reservegeldsystem selbst, also unabhéngig von
der Frage der Geldwertstabilitiit, eine inhédrente Instabilitit aufweist. Wir stellen also
den stidndigen, internen Vorgang bei der Geldschopfung in Frage, aber nicht die "Zahl”
welche am Ende einer Betrachtungsperiode fiir die Geldmenge bzw. fiir deren
Verianderung  angegeben  wird. Die  Moglichkeiten  einer  langfristigen
Geldmengensteuerung, also die zusammenfassende Betrachtung lingerer Perioden, soll
nicht kritisiert werden, sondern dass, was Geldmengendnderungen in der kurzen Frist
stabilisieren sollte. Das soll heiflen, die gegenwirtige Geldpolitik kann die Geldmenge
langfristig beeinflussen und steuern, aber das System einer
Geschiftsbankengeldschopfung gibt nur unzureichend die Moglichkeit wieder, gro3ere
Schwankungen, welche sozusagen “zwischendurch” auftreten konnen, abzufedern, z. B.

ausgelost durch Olpreisschocks in der Vergangenheit oder einen Borseneinbruch.'>

Die These lautet an dieser Stelle, dass die geldpolitischen Instrumente nicht ausreichend
sind, um plotzliche, starke Geldmengen- und/oder Geldnachfrageschwankungen
auszugleichen bzw. diese von vornherein zu verhindern. Es scheint hierfiir gegenwiértig

keinen Hebel zu geben, der stark genug wire, um gewissen Schocks entgegenwirken zu

133 Siehe hierzu unter anderem Huber 1998 /Vollgeld/ S. 407.

3 Vgl. Internetseiten des Statistischen Amtes der Europiischen Gemeinschaft (Eurostat) und
Wirtschaftslexikon 2007 /Wirtschaft/ S. 117.

Zu den Uberlegungen in diesem und folgendem Absatz miissten wohl noch weitere Untersuchungen
herangezogen werden, welche z. B. die Geldmenge in sehr kurzen Abstdnden aufzeigt und ggf. die
hier vertretene Meinung bestdtigen konnte. Weiterfithrende Studien wurden hierzu, bis zum
gegenwirtigen Zeitpunkt leider nicht gesichtet.
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konnen. Im gegenwirtigen Mindestreservesystem kann sich langsam, iiber liangere
Zeitraume ein gewisses “Unsicherheitspotential” aufbauen. Dieses
Unsicherheitspotential ist in der Geldschépfung der Geschiftsbanken zu finden, welche
nach und nach Kredite gewéhren, die zum Teil von Unsicherheit (z. B. fragliche Bonitét
der Kreditnehmer, fragliche Investitionsobjekte u. 4.) geprigt sein konnen. Kumulieren
sich unsichere Kredite, so vergroflert sich dieses Unsicherheitspotential immer weiter.
Problematisch scheint hier zu sein, dass das von den Geschiftsbanken stetig neu
geschopfte (Giral-) Geld ausschlieBlich zum Zweck der Kreditgewédhrung geschaffen

wird."*® Dies auf Grundlage der Gewinnerwartungen von den Geschiftsbanken.

Die Kontrolle iiber die Geldmenge M3 ist von entscheidender Bedeutung. Es konnte
sinnvoll sein, dass die Zentralbank direkt das regelmidBige Wachstum des
interessierenden Geldmengenaggregats (also nicht nur die Geldbasis) bestimmt, anstatt
dies einem System des stindigen Schopfens und Vernichtens von Geldguthaben zu
iiberlassen. So konnten auf direktem Wege Preisniveauerhthungen abgeleitet werden,
und es gibe seitens der Wirtschaftssubjekte weniger Unsicherheit, was die jdhrlichen
Inflationserwartungen betrifft. Erwartungssicherheit ist eine der Vorgaben, welche an

die Europiische Zentralbank gestellt werden.'*’

Dies wird als eine besonders wichtige
Voraussetzung fiir wirtschaftliche Stabilitiit angesehen und konnte fiir eine Reform der

Geldschopfung bzw. Geldordnung sprechen.

Im folgenden Abschnitt soll die Frage geklart werden, ob es einen Trade-off zwischen
Inflationsrate und Beschiftigung gibt. Diese Frage ist im direkten Zusammenhang zur

Geldmengensteuerung zu sehen.

3.4. Trade-off und Unabhiingigkeit der Zentralbank

In den einzelnen Denkschulen Keynesianismus, Monetarismus, Neuklassik (mit und
ohne Informationsunvollkommenheit) und Neuer Keynesianismus werden zumindest
kurzfristige, positive Effekte der Inflation auf die Beschiftigungshohe festgestellt. Alle

gelidufigen Theorien postulieren also zumindest kurzfristige, bei der keynesianischen

1% Siche zu diesem Absatz vorherige FuBnote.

7 Vgl. Wirtschaftspolitik 2007 /Wirtschaft/ S. 158-159.



Problemaspekte der Geldordnung und Geldpolitik 41

Theorie sogar nachhaltige, Produktions- und Beschiftigungseffekte.'”® Ob solche
kurzfristigen bzw. langfristigen Effekte tatsdchlich vorhanden sind, wurde in vielen

Studien untersucht.

Leschke sieht in diesen zahlreichen empirischen Untersuchungen den langfristigen
negativen Zusammenhang zwischen Inflation und Beschiftigung bestitigt. In den
meisten Staaten gibt es mittel- bis langfristig keinen Trade-off zwischen den Zielen der
Preisniveaustabilitdt und Wachstum bzw. Beschiftigung. Inflation wirkt sich letztlich
hemmend auf Investitionen, Wachstum und Beschiftigung aus. Ein Trade-off zwischen
Inflation und Arbeitslosigkeit findet langfristig also nicht statt. Eine Stabilitédtspolitik

dient langfristig stets der Besch'aiftigung.13 ?

Leschke stellt dazu weitergehende empirische Untersuchungen an und beriicksichtigt
dabei zusitzlich das Problem der Zeitinkonsistenz. Dieses Problem wird darin gesehen,
dass eine diskretionire Geldpolitik, in einer Welt mit Transaktionskosten ,,(...) aufgrund

nicht genau antizipierbarer Lags zur Unzeit (...)*’

wirkt, d. h. in der Regel zu spit
(dies wurde bereits in Kapitel 2.2 angesprochen). Dieses verursache Konjunktur- und

Preisschwankungen, die wiederum ein dezentrales Wirtschaften erschweren konnen.'!

Leschke zeigt, dass Investitionen und Sozialprodukt beeinflusst werden konnen, und
sich dies in der Verdnderung der Geldmenge am besten widerspiegelt. Eine Erhthung
der Geldmenge, iiber das natiirliche Volkseinkommen hinaus, fiihrt zu einer Steigerung
des Auslastungsgrads der Kapazititen. Dies erzeugt einen gewissen Lohndruck und
fiihrt schlieBlich zu Preisniveausteigerungen, womit wiederum die realen GroBen: die
reale Geldmenge, das reale Kreditvolumen, die realen Investitionen und das reale
Sozialprodukt auf ihr Ursprungsniveau zuriicksinken.'* Es wird davon ausgegangen,
dass diese Transmission von monetiren Impulsen auf reale Groflen sich zeitlich auf ein
bis zwei Jahre ausdehnen kann.'* Hierin wird deutlich, warum es aus kurzer Sicht

moglich erscheint, durch eine expansive Geldpolitik die Beschéftigung zu erhhen bzw.

38 Eine iibersichtliche Tabelle der Inflationswirkungen in den einzelnen theoretischen Ansiitzen findet

sich bei Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 14.
139 Vgl. Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 50.
140" Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 69.
41 Vgl. Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 69-70.
2 vagl. Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 80.
3 Vagl. Peto 2002 /Geldtheorie/ o. S.
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Wachstum zu erzeugen. Erst viel spiter, wenn der Zusammenhang nicht mehr direkt

nachvollzogen werden kann, werden diese Effekte wieder aufgehoben.

Dieser Zeitinkonsistenz-Problematik konnte, laut Leschke, entgegengewirkt werden,
wenn es der Zentralbank gelinge der Offentlichkeit 1.die langfristigen negativen
Wirkungen der Inflation und 2.ihre  Vorstellung einer langfristigen

Stabilititskonzeption zu vermitteln.'**

Nach den Ergebnissen von Leschke kommt es immer dann zu diskretiondren
geldpolitischen MaBnahmen, wenn die Zentralbank einem gewissen Druck, aufgrund
von kurzfristig ausgerichteter Regierungspolitik ausgesetzt ist. Daraus folgt, dass der
Unabhingigkeit der Zentralbank weiterhin eine besondere Bedeutung zukommt, um
diesem Druck standhalten zu konnen. Die Zentralbank, mit ihren geldpolitischen

Befugnissen, sollte also mdglichst unabhdingig vom politischen Tagesgeschiift sein.'®

Auch Tichy zeigt sowohl theoretisch, als auch empirisch, dass die Geldpolitik wegen
der langen Verzogerungen der Wirkungen auf dem Arbeitsmarkt weniger dazu geeignet
ist, den Beschiftigungsgrad zu beeinflussen. Sinnvoller ist das Ziel, die
Rahmenbedingungen fiir eine tragbare Inflationsrate zu schaffen. Tichy fordert daher
eine Stetigkeit der Geldpolitik, was jedoch nicht mit der Einhaltung von starren

Regelungen verwechselt werden sollte.'*

Es lassen sich fiir den Begriff der Unabhingigkeit im Zusammenhang mit der

Zentralbank vier Kategorien anfiihren: '’

1. personelle Unabhingigkeit der Entscheidungsberechtigten. Dazu gehoren u. a.
eine moglichst unabhéngige Auswahl der Mitarbeiter (unabhingig von der
Tagespolitik). Zusitzlich sollten hinreichend lange Vertragszeiten gewihrleistet

sein.

144 Vgl. Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 64.

45 vgl. zu diesen AuBerungen Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 64.

146 vgl. Tichy 1999 /Konjunkturpolitik/ S. 135.

"7 Folgenden Kategorien wurden iibernommen aus Leschke 1999 /Geldmengenpolitik/ S. 50.
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2. Finanzielle Unabhingigkeit: die Verfiigung iiber eigene Einnahmen, Priifung
der Rechnungslegung durch eine unabhingige Wirtschaftspriifungsgesellschaft
und eine Regelung der Gewinnverteilung, so dass kein Druck der Politik auf die
Zentralbank entsteht.

3. Instrumentelle Unabhiingigkeit: eigenstandige Festlegung des
Instrumentariensatzes und keine Finanzierung staatlicher Defizite.

4. Funktionelle Unabhingigkeit: autonome Verfolgung von Inflations- und/oder

Geldmengenzielen, keine diskretiondre Zielfestlegung durch die Regierung.

Aller Wahrscheinlichkeit nach gibt es keinen langfristigen Trade off zwischen
Beschiftigung und Inflation. Daher ist auch die Forderung an die Zentralbank, nach
einer expansiven Geldmengenstrategie zur Belebung der Konjunktur und Erh6hung der
Beschiiftigung letztlich kontraproduktiv.'*® Dies ist ein Argument fiir die weitere
Starkung der Unabhingigkeit der Zentralbank, damit sie dem Druck aus Politik und
Offentlichkeit standhalten kann. Solch ein Druck auf die Zentralbank kann dann
entstethen, wenn die Zentralbank beispielsweise  mitverantwortlich  fiir
Vollbeschiftigung gemacht wird und die Geldmengenpolitik eingesetzt werden soll, um

kurzfristig Einfluss auf die Beschiftigung zu nehmen.

3.5. Zusammenfassung

Wir haben nun ein paar Argumente gefunden, die das weitere Nachdenken {iber
alternative Konzeptionen der Geldordnung anregen. Diese Betrachtungen schlieen das
weite Feld der Geldordnung und Geldpolitik nicht ab, es sollte jedoch ein interessanter
Einblick in diese Bereiche und deren Problemaspekte eroffnet worden sein.
Zusammengefasst sind die folgenden drei Punkte genannt worden, auf die versucht

werden konnte Einfluss zu nehmen:

1. das Zinsniveau, und zwar dessen langfristige Absenkung durch u. a. weniger
Staatsnachfrage nach Krediten und Verdnderung bzw. Abschaffung des
Mindestreservesystems (Leitzinsen),

2. die Art und Weise der Geldschopfung zur Stabilisierung der Finanzmérkte und

¥ Vgl. auch Burda/Wyplosz 2003 /MakroSkonomie/ S. 362.
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3. die besondere Stellung der Zentralbank und damit die weitere Festigung ihrer

Unabhingigkeit vom Politikalltag.

Im folgenden Kapitel 4 sollen entsprechende Handlungsalternativen betrachtet werden.
Es lassen sich verschiedene Ansitze, zum Teil hochst renommierter Wissenschaftler
finden. Dies zeigt, dass die angesprochenen Problembereiche schon seit Jahrzehnten,
zumindest in der Wirtschaftswissenschaft hinlénglich bekannt sind und diskutiert

werden.

Als erstes soll (ausfiihrlicher) das Vollgeldkonzept von Joseph Huber vorgestellt
werden. Danach folgen die Konzepte zweier Vertreter der wettbewerblichen

Geldordnung und schlieBlich die Freiwirtschaftslehre.
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4. Umgestaltung der Geldordnung

4.1. Uberblick

Bis hierhin haben wir uns mit dem gegenwirtigen System des Geldes beschiftigt und
aufgezeigt, wo gewisse Probleme bzw. Fehlentwicklungen und deren Ursachen
gefunden werden konnen.'* Nun stellt sich die Frage, wie wir unsere Erkenntnisse
umsetzen und Einfluss auf das Zinsniveau sowie die Geldschopfung nehmen konnten.

Die folgenden Ansitze bieten dazu unterschiedliche Losungsvorschlige an.

Das Vollgeld (Abschnitt 4.2) stellt das Reservesystem in den Mittelpunkt der Kritik und
fiigt gewisse Reformvorhaben, zur sozialen Sicherung und Verminderung der
Staatsquote zu einem Gesamtkonzept hinzu, das Vollgeldkonzept. Die Ansitze zur
wettbewerblichen Geldordnung (Abschnitt 4.3) fordern die Abschaffung des
Notenbankmonopols und die Einfithrung einer privaten Emission von Geld."”® Die
Freiwirtschaftslehre strebt in erster Linie eine Umlaufsicherungsgebiihr auf Geld an

(Abschnitt 4.4).

In dem darauf folgenden Kapitel 5 wird abschlieBend zu den vorgestellten Ansédtzen
kritisch Stellung bezogen, woran sich eine kurze Auseinandersetzung zum Konflikt
zwischen dem hoheitlichen Geldmonopol und einer wettbewerblich ausgestalteten

Geldordnung anschlieft.

Diese gesonderte kritische Behandlung der vorgestellten Ansdtze ermoglicht es,

innerhalb einer kurzen Diskussion einen Ansatz als Favoriten herauszuarbeiten.

149" Manch ein Autor macht an dieser Stelle halt und predigt den Untergang des Kapitalismus oder sogar

unserer Gesellschaft. Geniigend andere denken gliicklicherweise weiter.
159 vgl. Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 6-7.
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4.2. Vollgeldkonzept nach Huber

Die gingige Praxis der Reservehaltung, seitens der Geschiftsbanken bei den
Zentralbanken und die damit verbundene Geschiftsbankengeldschopfung steht im
Mittelpunkt der Kritik des Vollgeldkonzeptes. Huber will mit diesem Konzept die
anteilige Reservehaltung abschaffen, was einer Reservehaltung von 100 Prozent

entsprechen wiirde, eben dem Vollgeld.

Damit soll das staatliche Miinzregal (das ist das Offentliche Alleinrecht, Miinzen in
Umlauf zu bringen) wieder vollstindig hergestellt und der Zentralbank zugefiihrt
werden. Miinzregal, ‘Banknotenregal” und ‘Buchgeldregal” wiirden zu einem

allgemeinen “Geldregal* zusammengefasst und der Zentralbank unterliegen.

Weiterhin wird vorgeschlagen, dieses Geldregal und die daraus freiwerdenden
Ressourcen dazu zu nutzen, eine soziale Grundsicherung iiber Bezugsrechte zu
finanzieren. In einem weiteren Schritt wird die Reduzierung der relativ hohen
Staatsquote angestrebt, Retribution genannt. Diese soll durch die vorherigen Schritte,
Vollgeld und Grundeinkommen iiber Bezugsrechte realistisch durchgefiihrt werden
konnen. Diese vier Schritte - Vollgeld, Grundsicherung, Bezugsrechte und Retribution -

sollen im Folgenden niher erldutert werden.

4.2.1. Elemente des Vollgeldkonzeptes

4.2.1.1. Vollgeld

Huber fordert mit seinem  Vollgeldkonzept die géngige Praxis der

Bankengeldschdpfung, in Form von Giralgeld abzuschaffen.'!

'>I'" Huber ging zunichst davon aus, dass es gewisse Margenextragewinne bei den Geschiiftsbanken gibt,

welche durch eine Vollgeldreform wegfallen wiirden. Diese Margenextragewinne sollten aus neu
geschaffenen Sichtguthaben bei den Geschiftsbanken resultieren, die ,.(...) zum marktiiblichen
Sollzins kreditiert werden, aber niemandem ein Habenzins dafiir gezahlt zu werden braucht” (Huber
1998 /Vollgeld/ S. 26). Indem diese Margenextragewinne den Banken zugute kommen, seien andere
Gruppen, die durchaus einen Anspruch auf diese Gewinne erheben konnten, davon ausgeschlossen.
Einen plausiblen Grund, warum den Geschiftsbanken weiterhin solche Privilegien zuteil werden
sollten, sah Huber nicht. Zu dem Wegfallen der Margenextragewinne vertritt Huber mittlerweile eine
andere Meinung: ,,Da die Ausgabeabteilung der Zentralbank stets geniigend Geld (weder zuviel noch
zuwenig) schopfen wiirde, und der Staat es in vollem Umfang ausgibt und damit in Verkehr bringt,
wire das Vollgeld, das die Banken kiinftig von ihren Kunden und anderweitig aufnehmen, nicht
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Das Vollgeld wiirde folglich das Reservegeldsystem in ein Vollgeldsystem umgestalten.
Das heutige Giralgeld, welches nicht als vollwertiges Geld zéhlt, wiirde dann den Status
eines gesetzlichen Zahlungsmittels erhalten. Dieses neue Buchgeld wire von der
Zentralbank ausgegebenes Geld, es wire dem Bargeld gleichgestellt. Die géngige Praxis
der Bankengeldschopfung wiirde damit beendet sein. Girokonten wiirden zu Geldkonten

werden.'>

Die Zentralbanken wiirden damit zur alleinigen Geldquelle. Die Regierung sollte hierzu
das Miinzregal an die Zentralbank iibertragen. Damit besdfle die Zentralbank, mit dem
bestechenden Monopol der Banknotenausgabe und dem neuen Monopol auf
Buchgeldbereitstellung ein allgemeines “Geldregal . Die Zentralbank wire zudem vollig
unabhiingig, wie dies etwa die Justiz in der Rechtsprechung ist. Dies betrifft vor allem

die Geldemission und die Geldmengenregulierung.'>

Die Geldmenge und Zentralbankgeldmenge wiirden miteinander identisch werden. Die
Zentralbank wiirde bei der Geldemission einen erweiterten Spielraum erhalten,
zumindest bis zur GroéBenordnung der heutigen Geldmenge M1. Dieser Spielraum
konnte durch ein weiteres geldpolitisches Instrumentarium erweitert werden (in
Richtung der Grée M2/M3), wenn der Zentralbank die Aufgabe zugeteilt wird,
Mindestfristen ~ fiir  kurzfristige = Geldiiberlassungen im  Publikums-  und
Interbankenhandel festzusetzen. Bei einer Erhohung dieser Frist wiirde sich der
Geldbasisbedarf erhohen. Mit einer solchen Fristenpolitik widre ein besonders
wirksames neues Instrument zur Geldmengensteuerung verfiigbar, welches ein

vollwertiger Ersatz fiir die heutige Reservepolitik wire.'™*

Besonders wichtig ist an dieser Stelle, dass Huber eine solche Geldmengenausweitung
als geldwertneutral einstuft und diese demnach nicht inflationir wirke, wie im ersten
Moment vermutet werden konnte. Die Geldmenge bliebe gleich, das bisherige von den

Banken geschaffene Sichtguthaben wiirde lediglich durch echtes Buchgeld der

knapper als heute und kiime die Banken daher auch nicht teurer als die heutigen Einlagen diverser
Art. Ansonsten dndert sich im Bankengeschéft durch Vollgeld nichts.” Huber 2004 /Geldschopfung/
S. 22 (Anm. d. Verf.: Zitat wurde mit dem Fehler im letzten Satz iibernommen).

132 vgl. zu diesem Absatz Huber 1998 /Vollgeld/ u. a. S. 13.

133 Vagl. zu diesem und folgendem Absatz Huber 1998 /Vollgeld/ S. 22.

'3 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 22.
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Zentralbanken ersetzt.”>> Das bedeutet, dass eine ,,Freigabe der Notenpresse* nicht
stattfindet. Es wiirde lediglich ein Teil der effektiven Zahlungsmittel auf anderem Wege
als heute in Umlauf gebracht, wobei dies keinen Widerspruch zu einer an Preisstabilitéit

orientierten Geldpolitik darstellt."

Fiir die Einfithrung einer hundertprozentigen Deckung der Sichtguthaben spricht, dass
das frei geschopfte Geld nunmehr ,(...) zu einem rein funktionalem Medium mit

157
¢ Das bedeutet unter anderem, dass

rechtsinformationalem Inhalt geworden ist.
,weder Banknoten noch Miinzen (...) von der Gemeinschaft der Privaten insgesamt in
reale Gegenstinde eingeldst werden“'”® konnen. Dies wurde bereits in Kapitel 2.3

angedeutet.

Durch die Einfithrung des Vollgeldes wiirde die Kontrolle der Geldmenge wieder
alleine der Zentralbank zuteil werden, welche die Ausweitung der Geldmenge festlegen
wiirde. Falls dies von den politischen Akteuren und generell von der Gesellschaft
gewiinscht sein sollte, konnte eine soziale Sicherung (folgender Abschnitt) iiber

Bezugsrechte (Abschnitt 4.2.1.3) finanziert werden.

4.2.1.2. Einbeziehung eines Grundeinkommens

Das Grundeinkommen erfiillt einerseits die Funktion ein Mindesteinkommen, zum
Schutz vor Verarmung zu garantieren, andererseits ,,(...) gewihrleistet es eine
degressive Absicherung im Bereich des prekiren Lebensstandards.“'” Die
Grundsicherung soll moglichst alle Biirger vor einem Abrutschen unter eine gewisse
Einkommensgrenze schiitzen. Die volle Hohe des Grundeinkommens entspricht dem
Mindesteinkommen an der Grenze zur relativen Armut. In der Regel wird hier die
Armutsgrenze von 60 Prozent des durchschnittlichen Nettodquivalenzeinkommens
angegeben. Die Zuteilung der Grundsicherung kann durch eine regelméfige monatliche

Auszahlung oder auch iiber eine Negative Einkommensteuer geschehen.

133 vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 22.

13 vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 23.

57" Huber 1998 /Vollgeld/ S. 181.

¥ Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 307.
'3 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 84.
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Diese Form eines Sozialsicherungssystems weist ungeheure Vorteile hinsichtlich
Verwaltung, Kosten und Wohlfahrtseffekten auf. Huber sieht eine solche

Grundsicherung als hinreichend genug diskutiert und ausgearbeitet an.'®

Sein Vorschlag sieht jedoch, im Gegensatz zu den giingigen Modellen'®, nicht eine
Finanzierung iiber Steuergelder vor, sondern iiber Bezugsrechte. Die weiteren Details
der einzelnen Konzepte (verschiedene Arten der Negativen Einkommensteuer,
Biirgergeld u. 4.) sollen uns hier nicht weiter aufhalten, uns interessiert vielmehr die
Frage, wie die Finanzierung iiber das Vollgeldkonzept aussehen soll und welche

Wirkungen daraus erhofft werden konnen.

Bisher besteht in der sozialen Sicherung ein Teufelskreis aus Unterbeschiftigung und
Uberlastung der Sozialbudgets. Bisherige Konzepte eines steuerfinanzierten
Grundeinkommens konnten, nach Meinung von Huber, hierauf keine bessere Aussicht
bieten.'®* Das Vollgeld in Verbindung mit der Ausgabe von Bezugsrechten wiirde es

hingegen schaffen, an dieser Stelle eine entspannende Perspektive zu erméglichen.l(’3

,,Die Mittel fiir das Grundeinkommen werden nicht sekundir umverteilt, sondern primir
zugeteilt durch Bezugsrechte der Zentralbank. Diese werden zins- und tilgungsfrei
ausgestellt. (...) Es handelt sich faktisch um direkt an die Grundeinkommens-Bezieher
ausgezahltes Zentralbankgeld in den Grenzen des Wirtschaftswachstums- und

Geldmengenpotentials.«'®*

Die Finanzierung eines Grundeinkommens sieht Huber bei etwa 43-56 Mrd. Euro.'®
Mitschke kommt auf einen &hnlichen Betrag bei seinen Berechnungen zum

Biirgergeld.'®

Huber betrachtet das Einbeziehen verschiedener Sozialtransfers differenzierter, als dies
beispielsweise beim Biirgergeld geschieht. Zum Beispiel sollen Leistungen wie das

Kindergeld nicht in ein bezugsrechtfinanziertes Grundeinkommen einbezogen werden,

10" vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ o. S.

161 Zum Beispiel das Biirgergeld von Mitschke, vgl. Mitschke 2004 /Einkommensteuerrecht/ o. S.
12 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 16.

13 Siehe Huber 1998 /Vollgeld/ S. 17-18.

' Huber 1998 /Vollgeld/ S. 19-20.

195 vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 119.

1%y gl. Mitschke 2004 /Einkommensteuerrecht/ S. 104-106, Rz. 289-295.
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da das Kindergeld nicht im Zusammenhang einer Bediirftigkeit aufgrund von niedrigem

Einkommen ausgezahlt wird.'’

Wie die Regelungen zur Finanzierung mittels Bezugsrechten aussehen wiirden, wird im
Abschnitt 4.2.1.3 nidher erldautert. Zunidchst wird im Folgenden ein kurzer Exkurs
eingeschoben, welcher sich mit der Negativen Einkommensteuer im Kontext der
Transaktionskosten im Sinne von Wohlfahrtsverlusten beschiftigt und der Frage
nachgeht, wie die Negative Einkommensteuer hinsichtlich dem Ziel, die allgemeine
Wohlfahrt zu steigern, bewertet werden kann. Es handelt sich dabei um ein wichtiges

Argument fiir das vorgestellte Vollgeldkonzept.

Exkurs: Negative Einkommensteuer und Transaktionskosten

In diesem Exkurs soll auf Basis des Transaktionskostenbegriffes gezeigt werden, dass
eine Grundsicherung mittels einer Konzeption der negativen Einkommensteuer, aus
gesellschaftlicher und 6konomischer Sicht, sehr wiinschenswert ist; der Wohlstand der
gesamten Volkswirtschaft wiirde steigen. Der Begriff der Transaktionskosten muss

.. 168
zuvor kurz erldutert werden.

Wir sprechen im Folgenden von ,Transaktionskosten im Sinne von
Wohlfahrtsverlusten“'®.  Nach der Transaktionskostentheorie verursacht eine
Organisationsform, neben den eigentlichen Organisationskosten, auch immer
Reibungsverluste, welche als Betriebskosten des Wirtschaftssystems bezeichnet werden
(nach Arrow)."” Eben diese Transaktionskosten kénnen auch beim gegenwiirtigen
Sozialsicherungssystem ausfindig gemacht und grob bestimmt werden. Auf die gleiche
Weise konnte auch eine Geldordnung hinsichtlich der verursachenden
Transaktionskosten im Sinne von Wohlfahrtsverlusten untersucht werden. An dieser

Stelle wollen wir uns aber auf die soziale Sicherung beschréinken.

"7 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ 113.

1% Zum Thema dieses Exkurses bietet sich insbesondere die folgende Projektarbeit an, welche die
Negative Einkommensteuer im Kontext von Transaktionskosten darstellt: Birkenfeld 2006 /Negative
Einkommensteuer/ o. S.

1% Frambach/Eissrich 1998 /Transaktionskosten/ S. 50.

170 vgl. Williamson 1990 /Institutionen/ S. 21.
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Es wird der ,,(...) empirischen Erfassung von Effizienzeinbulen durch bspw. jegliche

171
« Demnach

Formen opportunistischen Verhaltens (...) eine klare Absage erteilt.
konnen als Transaktionskosten jene Kosten verstanden werden, welche entstehen, wenn
aufgrund von opportunistischem Verhalten, beispielsweise eines Mitarbeiters, einem
Unternehmen geschadet wird. Wenn beispielsweise einem neuen Mitarbeiter bestimmte
wichtige Informationen vorenthalten werden und dieser dadurch weniger gut seine

Arbeit verrichten kann, so ist schwerlich zu messen, welche Schiden dem Unternehmen

hierdurch entstehen. Es wird also von Transaktionskosten gesprochen.

Bereits hier sollte zu erahnen sein, dass sich Transaktionskosten in bestimmten Fillen
auch (lediglich) intuitiv erschlieBen lassen.'”* Das Messproblem ist bei dieser Sicht auf
den Transaktionskostenbegriff besonders zentral. Unter anderem aufgrund dieser

Messschwierigkeiten findet dieser Begriff in der Regel weniger Beachtung.

Williamson schlédgt vor, den Vertrag bei der Betrachtung von Transaktionskosten in den
Mittelpunkt zu stellen, wodurch nun ein Vertragsproblem formuliert werden kann.
Dieses Vertragsproblem kann anschliefend ,,(...) sinnvoll unter dem Aspekt der

Transaktionskosteneinsparung (...)*'"

untersucht werden. Rawls begriindet einen
solchen gesellschaftlichen Vertrag mit dem ,,Schleier des Unwissens®, wonach zunichst
kein Biirger wei}, in welcher arbeitsmarktpolitischen, intellektuellen, sozialen usw.
Situation er sich in Zukunft befinden wird. Es ist davon auszugehen, dass die Menschen
einer Gesellschaftsgestaltung zustimmen werden, welche niemanden innerhalb der
Gesellschaft schlechter stellen oder diskriminieren wird.'”* Eine “Schlechter-Stellung”

oder die Diskriminierung einzelner Biirger wiirde in diesem Sinne Wohlfahrtsverluste

verursachen und damit als Transaktionskosten klassifiziert werden konnen.

Hierauf aufbauend kann ein Institutionenvergleich durchgefiihrt werden, bei dem die
Transaktionskosten gegeniibergestellt werden. Nicht die absolute Hoéhe der

Transaktionskosten ist hier von Bedeutung, sondern die Differenz, die ein solcher

I Frambach/Eissrich 1998 /Transaktionskosten/ S. 50.

72" Vgl. Frambach/Eissrich 1998 /Transaktionskosten/ S. 58. Siche zum Begriff einer strengen
Beweisfiihrung und Intuition auch Burda/Wyplosz 2003 /Makrookonomie/ S. 18.

"7 Williamson 1990 /Institutionen/ S. 20.

'™ Vgl. Giersch 2003 /Gerechtigkeit/ S. 39.
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Vergleich zeigt.'” Es wird also ein (Gesellschafts-) Vertrag gesucht, welcher diese

Forderungen nach geringeren Transaktionskosten erfiillt.

Bei einer Konzeption der sozialen Sicherung auf Grundlage einer Negativen
Einkommensteuer (wie dies zum Beispiel beim Biirgergeld nach Mitschke der Fall ist)
werden jedem Biirger, der kein oder nur ein geringes Einkommen hat, monatlich ein
bestimmter Betrag ausgezahlt. Dieser Betrag errechnet sich aus dem Einkommen
multipliziert mit ‘1 minus dem  jeweiligen  Steuersatz” plus dem
Grundsicherungsbetrag.'”® Das bedeutet, bei einem angenommenen
Grundsicherungsbetrag von 600 Euro und einem Steuersatz von 50 Prozent, dass ein
Biirger mit einem Einkommen von 400 Euro letztlich 800 Euro zur Verfiigung haben
wiirde. Ein Biirger mit 1000 Euro Einkommen wiirde nach diesem vereinfachten
Schema 1100 Euro monatlich zur Verfiigung haben. Ein weiterer Biirger, ohne jegliches
Einkommen wiirde nach diesen Berechnungen, den zuvor als sozio-kulturelles
Existenzminimum definierten Betrag erhalten. In diesem Beispiel wiren das 600 Euro

monatlich.

Die Negative Einkommensteuer weist eine Vielzahl von Vorteilen gegeniiber dem
heutigen System der sozialen Sicherung auf. Darunter fallen die Vereinfachung der
Verwaltung und die leichtere Bediirftigkeitspriifung. Gleichzeitig erhofft man sich eine
deutliche Steigerung der Beschiftigung, vor allem im Niedriglohnsektor. Im heutigen
System sind die 6konomischen Anreize, eine Erwerbsarbeit anzunehmen, durch das

Anrechnen von Hinzuverdiensten bei den Transferzahlungen, sehr gering.

Es wird in diesem Zusammenhang auch von einem “Quasisteuersatz” gesprochen, der je
nach Transferzahlung bei 80-90 Prozent (Arbeitslosengeld II) oder unter Umstdnden
teilweise sogar bei 100 Prozent oder hoher liegen kann (z. B. Wegfall des Kindergeldes
beim Uberschreiten einer bestimmten Einkommensgrenze). Demnach steht das heutige
Steuer- /Transfersystem im Verdacht die hohe Arbeitslosigkeit in gewisser Weise mit zu

verursachen.

> Vgl. Williamson 1990 /Institutionen/ S. 25.

176 Nettoeinkommen (yn) = Bruttoeinkommen (yb) * (1 — Steuersatz (t) ) + Grundsicherungsbetrag (G)
(vereinfachte Darstellung). Zur weiteren Veranschaulichung siehe auch Abbildung 9 im Anhang.
Vgl. Kumpmann 2006 /Negative Einkommensteuer/ S. 47, Sp. 2. Eine #hnliche Darstellung bei
Huber 1998 /Vollgeld/ S. 87-88. Er spricht nicht von einem Steuersatz, sondern von einer
Anrechnungsrate.
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Zusitzlich ist das heutige System der Sozialhilfe und Hartz IV in hochstem MaBe
diskriminierend.'”” Da das System der Negativen Einkommensteuer darauf abzielt, dass
der Ubergang zwischen Transferempfinger und Steuerzahler gleitend ist, wird eine
Stigmatisierung von Transferempfingern verhindert.'”® Niemand muss zum Sozialamt
gehen und kein Bediirftiger wird zum Bittsteller bei Behorden. Transferleistungen

wiirden ,,automatisch* beim Unterschreiten eines festgesetzten Einkommens ausgezahlt.

Aufgrund der hohen Diskriminierung im heutigen System, werden eine Vielzahl von
Bediirftigen davon abgehalten ihre Anspriiche bei den jeweiligen Behorden geltend zu
machen. Veroffentlichte Studien hierzu zeigen, dass es knapp zwei Millionen
Erwerbstitige bei den Transferempfingern gibt, die ihren geringen Verdienst nicht
»aufstocken* lassen, obwohl sie durchaus einen gesetzlichen Anspruch haben.'” Diese

bediirftigen Menschen leben in der sogenannten verdeckten Armut.

Dies spart auf der einen Seite Kosten innerhalb der Sozialkassen, aber im Sinne eines
Sozialstaates ist dies sicherlich nicht. Es kann hier ohne weiteres von opportunistischem
Verhalten seitens der Sozialbehorden gesprochen werden, wenn solche Zustidnde in
Kauf genommen werden. Auch hier verursacht opportunistisches Verhalten
Wohlfahrtsverluste bei Millionen bediirftiger Biirger, es entstehen also

Transaktionskosten.

Auch spielt im heutigen Sozialsicherungssystem immer ein gewisses Staatsversagen mit
hinein. Es kann grundsitzlich davon ausgegangen werden, dass der erste Arbeitsmarkt
es am besten und effizientesten versteht, Arbeitnehmer und Arbeitgeber
zusammenzubringen. Arbeitsbeschaffungsmallnahmen verursachen also Ineffizienzen,
da beispielsweise dem ersten Arbeitsmarkt tatsdchliche Arbeit entzogen wird.'®
Gleichzeitig wird es aber als einziges probates Mittel betrachtet, die Arbeitswilligkeit

der Bediirftigen zu iiberpriifen.'™’

7" Wer bisher nicht auf eine solche Unterstiitzung angewiesen war, wird sich die Situation nur schwer

vorstellen konnen. Vielen wird die Situation aber durch personliche Berichte im Bekanntenkreis
nicht ganz unbekannt sein.

178 Vgl. Kirchgissner 2005 /Option fiir die Armen/ S. 79.

17" vgl. Siiddeutschen Zeitung 19.10.2006 /Millionen verzichten auf staatliche Hilfe/ S. 5.

"% vgl. Mitschke 2004 /Einkommensteuerrecht/ S. 90, Rz. 253.

"8I Vgl. Caesar/Lammers/Schnarrer (Hrsg.) 2005 /Europa/ S. 237.
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An dieser Stelle, bei der Feststellung der Arbeitswilligkeit, kann wiederum
Staatsversagen vermutet werden. Im Extrem wird bei einem tatsdchlich
Arbeitsunfidhigen die Arbeitsfahigkeit unterstellt und beim gerechtfertigten Verweigern
einer angebotenen Arbeit die Transferzahlungen gekiirzt.'"™ Andererseits wird ein
Arbeitsunwilliger es auch gut zu verstehen wissen Arbeitsunfihigkeit vorzutduschen,
um zu unrecht Transferzahlungen in Anspruch zu nehmen. Dabei kann
selbstverstindlich von opportunistischem Verhalten seitens der Transferempfinger

183
gesprochen werden. 8

Gerade durch diese schwierige und aufwendige Priifung der Bediirftigkeit entstehen
wieder hohe (hier aber messbare) Verwaltungskosten. Mitschke kommt zu dem Schluss,
dass ein gewaltiger Umverteilungsapparat aufgebaut wurde, dessen Nutzen aber eher als

gering betrachtet werden muss.'™

An dieser Stelle soll der kurze Ausflug zur Transaktionskostenokonomie und dem
Sozialsicherungssystem beendet werden.'® Als Ergebnis wird festgehalten, dass der
Vorschlag einer Geldordnungsreform zusammen mit der FEinfiihrung eines
Grundeinkommens-Schemas (in Form einer Negativen Einkommensteuer) besondere

Vorteile verspricht - sowohl aus gesellschaftlicher, als auch aus 6konomischer Sicht.

Weiter dargestellt werden nun das Vollgeldkonzept und die dabei vorgesehenen

Bezugsrechte zur Finanzierung einer Grundsicherung.

4.2.1.3. Bezugsrechte

Bezugsrechte stellen eine zweckgebundene Ausgabe von Geld durch die Zentralbank
dar. Sie dienen der Finanzierung der Grundeinkommens-Zahlungen und werden den
Bezugsrechtberechtigten von Finanz- und Sozialbehorden zugeteilt. Die Bezugsrechte
sind kein Notenbankkredit an den Staat und demnach kein Finanzmittel der Regierung,

. . . . 1
sondern sie ersetzen diese teilweise. '

182 ygl. Caesar/Lammers/Schnarrer (Hrsg.) 2005 /Europa/ S. 231.

183 Oder unschon von .Sozialschmarotzern®.

184 Vgl. Mitschke 2004 /Einkommensteuerrecht/ S. 99, Rz. 276

185 Zur Gegeniiberstellung der Transaktionskosten (TAK) des gegenwirtigen Sozialsicherungssystems
und der Konzeption einer Negativen Einkommensteuer sieche Abbildung 10 im Anhang (Birkenfeld
2006 /Negative Einkommensteuer/ S. 16).

"% vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 120.
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Sie werden zins- und tilgungsfrei ausgestellt, da sie ausschlieBlich der Finanzierung von
Grundeinkommen dienen und anderweitig nicht verwendbar sind. Diese Finanzierung
wird vom Staat auf die Zentralbank verlagert. Zu unterscheiden ist, dass die
Grundbezugsrechte an die Bezieher, im Zuge der Notenbank-Emission weitergeleitet
werden. Sie werden also nicht an die Bediirftigen transferiert, wie dies bei der
Umverteilung vom Steuerzahler zum Transferempfianger gegenwirtig geschieht.187 Die,
den Berechtigten ausgestellten Grundbezugsscheine, sind ,,(...) nicht iibertragbar, nicht
handelbar, nicht diskontierungsfihig, also nur dem Bezugsberechtigten

gutschriftsfahig.«'®®

Eine weitere zentrale Idee ist, dass die Bestimmung des Kreises der Bezugsberechtigten
und die Hohe des Grundeinkommens ,,(...) zum institutionellen Bestand von Staat,
Wirtschaft und Gesellschaft (...)“189 und deren ,,(...) langfristig sehr stabilen Strukturen

gehoren (...)“190

sollen. Das wiirde bedeuten, dass die heutige stindige Kontroverse in
der Politik iiber die Sozialtransfers beendet wire, und zwar unter anderem dadurch, dass
die Hohe des Grundeinkommens gesetzlich festgeschrieben wird. Als Eckwert des
Grundeinkommens wiirde sich der relative Subsistenzstandard anbieten, wobei der volle
Grundeinkommens-Satz bspw. die Hiilfte des durchschnittlichen

Aquivalenzeinkommens betragen  wiirde.””!  Eine jihrliche Anpassung der

Subsistenzgrenze wire ebenfalls mit einzubeziehen.

Weiterhin ist anzumerken, dass der grofite Teil der Emission des Vollgeldes durch
Bezugsrechte realisiert, jedoch ein bestimmter, kleinerer Anteil durch das bewdihrte

Kreditverfahren in Umlauf gebracht werden wiirde.'*?

Von besonderer Wichtigkeit ist, dass der Zentralbank de facto ein Veto eingerdumt
wird, d.h. die Sozial- und Finanzbehorden miissen also mit der Zentralbank eine
Ubereinkunft treffen — und nicht umgekehrt. Die Zentralbank hat also keine

Vollzugsverpflichtung gegeniiber der Bedarfsanmeldung der Ministerien. Dies soll

87 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 121.
'8 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 123.

'8 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 123.

0" Huber 1998 /Vollgeld/ S. 123.

1" Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 124.
12 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 27.
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ausschlieBen, dass Regierung und Parlament versucht sein konnten ,,(...) eher ofter statt
moglichst nie die betreffenden Strukturen &dndern zu wollen, oder sie konnten
Grundeinkommensregelungen beschlieBen wollen, die den Rahmen des geldpolitisch
Darstellbaren sprengen (...)*,"” d. h. die Geldmenge zu stark expandieren zu lassen. Die
Zentralbank ist sicherlich an die gesetzlichen Vorgaben gebunden, aber bei der
Verweigerung der Ausstellung zusitzlicher Grundbezugsrechte miissten eventuelle

Fehlbetrige wieder anderweitig aus Steuern oder Schulden finanziert werden.'”*

Huber zeigt, dass diese Form der Grundbezugsrechte das Zinsniveau absenken

wiirde.'”

4.2.1.4. Retribution

,Bs wire wiinschenswert, und konnte unumginglich sein, zusammen mit der

Einfiihrung von Grundbezugsrechten ein Retributions-Gesetz zu beschlieBen (...)<'*°

AnschlieBend an die Vorstellung des Vollgeldes, der Bezugsrechte und der
Grundsicherung spricht sich Huber weiter fiir die Verringerung der Staatsquote aus,
auch als Retribution bezeichnet. Er pldadiert ebenso wenig fiir einen ,,Minimalstaat®, wie
fiir das in seinen Augen ,,verschlissene* Argument, der Staat diirfe sich nicht aus der
Verantwortung ziehen. Bestimmte oOffentliche Dienste, insbesondere Ordnungs- und

Verwaltungsdienste sollten unbedingt in staatlicher Hoheit verbleiben.

Der moderne Staat hat auch weiterhin viele wichtige Aufgaben zu bewiltigen und
mitzufinanzieren, so dass Huber eine optimale Staatsquote von 15-25 Prozent sieht. Er
fordert, dass der Staat sich auf seine Kernkompetenzen konzentriert, das heifit auf seine
Gewihrleistungsfunktion. Hierzu gehoren oOffentliche Leistungen, die vom Staat zu
erbringen sind, und zwar sind das Ordnungs-, Infrastruktur- und soziale
Sicherungsaufgaben.'”” Gleichzeitig muss die Regierung eine starke politische Fiihrung

. 1
ausiiben.'”®

195 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 125.

194 vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 125.

195 vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 148-154, siche auch S. 26.

% Huber 1998 /Vollgeld/S. 126. Siehe zum Retributions-Gesetz etwas ausfithrlicher Huber 1998
/Vollgeld/ S. 126-128.

7" Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 292.

"% Vagl. zu diesem Absatz Huber 1998 /Voligeld/ S. 287-288.
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Die Einfiihrung eines bezugsrechtfinanzierten Grundeinkommens durch Vollgeld stellt

nach Ansicht Hubers eine wirksame Wegbereitung der Retribution dar.'”’

4.2.2. Effekte des Vollgeldkonzeptes

Das Vollgeldkonzept soll folgende Auswirkungen auf Wirtschaft, Gesellschaft und

Staat haben:
1. Beschiftigungseffekte,
2. Zinseffekte,
3. Retributionseffekte.
4. Vermogenseffekte,
5. Wachstums- und Konjunktureffekte.

Zul)

Zunichst fithrt Huber frithere US-Experimente an, die deutlich machen, dass
durch eine Negative Einkommensteuer (Grundsicherung) die Nachfrage nach
Arbeitsplidtzen zuriickgeht. Die Bezieher einer Negativsteuer zogen sich aus dem
Arbeitsmarkt zuriick, da sie hierdurch besser gestellt wurden als bei dem Bezug
von Lebensmittelmarken. Diese Situation ist allerdings nicht ohne weiteres auf
europdische Verhiltnisse libertragbar. In Europa sind die Sozialhilfe und die
Arbeitslosenunterstiitzung seit Jahrzehnten relativ hoch. Dadurch sind Arbeits-
Riickzugseffekte schon lange in einem hohen MaBle vorhanden und entstehen
durch eine Grundsicherung nicht mehr zusitzlich. Huber argumentiert mit dem
Effizienzlohnmodell, dass ,.(...) der Schleusenmechanismus des
Grundeinkommens im heutigen Europa zu einer Ausweitung der
Arbeitsnachfrage  filhren muss, weil hohere Lohneinkommen die
Arbeitsnachfrage erhohen, und weil ein Grundeinkommen durch seine
Anrechnungsrate  die  Erhdhung der  Einkommen  durch  eigene
Arbeitseinkommen gewdhrleistet. Die Erwerbsschleuse schafft, im Vergleich
zum heutigen Status quo, einen Anreiz, zusdtzlich zum Grundeinkommen
offizielle Beschiftigung nachzufragen statt schwarz arbeiten zu gehen oder sich

von Erwerbstitigkeit fernzuhalten. Deshalb wird bei Vorhandensein einer

199" Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 337.
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Zu 2)

Zu 3)

Zu4)

Zu5)
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Erwerbsschleuse unter den heutigen sozialstaatlichen Ausgangsbedingungen in

Europa die effektive Erwerbstétigkeit im Ergebnis zunehmen. <>

Eine Zinsniveauabsenkung wird durch folgende Punkte erreicht: 1. abnehmende
Staatsnachfrage nach Geld bzw. Krediten, 2. verbessertes Kapitalangebot infolge
erhohter Ersparnisse und breit gestreuter Vermogensbildung und 3. zinsfreie
Emission von Bezugsrechten.201 ,Die Lenkungsfunktion der Zinsen bleibt auch

auf erniedrigtem Niveau ungeschmiilert erhalten.***

Ein  Retributions-Gesetz ~ widre mit dem  bezugsrechtfinanzierten

Grundeinkommen durchfiihrbar.?®*

Je nach Ausgestaltung der Retribution
konnen sich Steuern und Sozialabgaben verringern. Zugleich nehmen die
Soziallasten indirekt ab, soweit wie das Grundeinkommen dazu beitrigt die
Arbeitslosigkeit in bestimmten Segmenten zu reduzieren und auch in der Jugend

und im Alter die Erwerbstitigkeit auszudehnen.””*

Das bezugsrechtfinanzierte Grundeinkommen kann der Ungleichverteilung von
Einkommen und Vermogen die Spitze nehmen.”” Die verbesserte
Einkommenslage der Unternehmen und Haushalte wiirde sich in einer erhdhten
Ersparnis- und Vermogensbildung niederschlagen. Dadurch erhtdhe sich die
Eigenfinanzierung und es stiege die Kreditbonitit. Eine hohe Spar- und
Eigenkapitalquote sei unternehmerisch und gesamtwirtschaftlich nur von

Vorteil 2%

Das bezugsrechtfinanzierte Grundeinkommen wirkt als untere Nachfragestiitze
und soll weitgehend konjunktur- und krisenunabhingig sein und
konjunkturverstetigend und krisenddmpfend wirken.”””  Huber sieht die

Entstehung eines kreditvolumensteigernden Potentials, je niedriger das

200

Huber 1998 /Vollgeld/ S. 99-100. Diese Erwartungen einer Beschéftigungssteigerung sollen auch

von neueren amerikanischen Erfahrungen mit dem EITC-Schema bestitigt worden sein (vgl. Huber
1998 /Vollgeld/ S. 105).

21 ygl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 151.

22 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 153.

23 ygl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 126.

204 ygl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 140.

205 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 26.

206 ygl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 142.

7" Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 138. Zu Auswirkungen auf Wachstum und Inflation siehe Huber 1998
/Vollgeld/ S. 142.
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Zinsniveau und je bestindiger die Konjunktur bleibt. Dadurch wiirden
Investitionen leichter zu téitigen sein und auch in ihrer absoluten Summe

zunehmen.”®

4.2.3. Zusammenfassung

Ein &hnliches Konzept, das 100-Prozent-Reserve-Banking, wurde von anderen
renommierten Wissenschaftlern, wie Irving Fisher, Henry Simons und auch Milton
Friedman bereits in der Vergangenheit vertreten.”” Neuer an Huberts Vollgeldkonzept
ist beispielsweise die ,zirkulationstheoretisch begriindete Fristenpolitik®, mit der die
Zentralbank ein neues geldpolitisches Instrument zur Geldmengensteuerung

) ..., 210
innehétte.

Huber betont, dass das Vollgeldkonzept, bei dem das Grundeinkommen mit zins- und
tilgungsfreien Bezugsrechten finanziert wird, nichts mit ,(...) utopischen oder
ideologischen Lehren, die eine Abschaffung von Zins, Gewinn, Wachstum,

Industriegesellschaft, Lohnarbeit, Kapitalismus etc. predigen“*'! zu tun hat.

Das hier in aller Kiirze vorgestellte Vollgeldkonzept spiegelt viele Aspekte wieder, die
in der vorliegenden Arbeit bereits in der Einleitung und Kapitel 3 angesprochen wurden.
Die Bankengeldschopfung und die damit in Verbindung gebrachte Instabilitdt der
Finanzmirkte konnte durch eine hundertprozentige Deckung der Bankenkredite
(Vollgeld), wenn nicht ganz verschwinden, doch zumindest abgeschwicht werden. Der
Vermogensungleichverteilung wiirde die Spitze genommen werden, und zwar durch das
Absenken des Zinsniveaus und der Finanzierung eines Grundeinkommens durch
Bezugsrechte. Die Biirger wiren vor dem Abrutschen unter die Armutsgrenze
geschiitzt. Gleichzeitig wiirden die Sozialbudgets und damit der Staat entlastet, der
Teufelskreis aus mehr Arbeitslosigkeit — hohere Sozialausgaben — hohere

Lohnnebenkosten wire durchbrochen.

208 vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 145.
299 ygl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 23-24.
219 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 23.

"' Huber 1998 /Voligeld/ S. 25.
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Es diirfte deutlich geworden sein, dass das vorgestellte Vollgeldkonzept umfassenden
Einfluss auf Gesellschaft, Wirtschaft und Staat nehmen wiirde und diese in gewisser
Weise stabilisieren konnte. Dabei sollen Grundeinkommen, Bezugsrechte, Vollgeld und

. . . . .. 212
Retribution im Grunde auch getrennt von einander umgesetzt werden kénnen.

Bei einer Umwandlung der Sichtguthaben in Vollgeld sollte sichergestellt werden, dass
sie die bankgeschiftlichen Titigkeiten nicht beeintrichtigt. Die Reformen sollen, so
wird bei Gocht, als auch bei Huber besonders betont, die Geschiftsbanken in ihren
Geschiften weder einschrinken noch ihnen ihre Geschiftsgrundlage, das Gewéhren von
Krediten gegen Zinsen entziehen. Die Eindringlichkeit, mit der beide diesen Aspekt
hervorbringen ist sicherlich angebracht, da ohne weiteres vorstellbar ist, dass die, von
den hier vorgetragenen Reformen, betroffenen Gruppen um ihre Existenz bangen
konnten. Diese komplexe und teilweise undurchsichtige Thematik konnte tatsdchlich

) g 3
auf Missverstindnisse stoRen.?!

Huber geht noch auf verschiedene gesellschaftliche Aspekte ein und kommt bei dem
Thema unserer freiheitlichen Demokratie zu dem Schluss, dass die Retribution durch
das bezugsrechtfinanzierte Vollgeld ,(...) eine wirksame Vorkehrung gegen die
schleichende geldherrschaftliche Uberfremdung von  Wirtschaft, Staat und
Gesellschaft (...)“214 darstellt.

4.3. Wettbewerbliche Geldordnung

Einen vollig anderen Weg schlagen die Vertreter einer wettbewerblichen Geldordnung
vor. Es lassen sich hierzu verschiedenste Denkrichtungen unterscheiden, z.B. die
Wihrungskonkurrenz, das Free-Banking-System usw. Es soll hier lediglich relativ kurz
auf die Vorschlige der folgenden zwei bekanntesten Vertreter eingegangen werden, um
den Ansatz einer wettbewerblichen Geldordnung zu verdeutlichen:

1. Friedrich A. von Hayek und

2. Wolfram Engels (der ,,Standard“).215

212 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 25.

213 Vor allem wenn diese Thematik, wie in dieser Arbeit, nur sehr knapp dargestellt werden kann.

214" Huber 1998 /Vollgeld/ S. 337.

15 Vgl. zu weiteren Begriffen einer wettbewerblichen Geldordnung Rodewald 2005 /Geldemission/
S. 3. Zu den genannten zwei Vertretern siche auch Huber 1998 /Vollgeld/ S. 245 und S. 253.
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4.3.1. Hayek

Der bekannteste Vertreter der Wiahrungskonkurrenz ist Hayek (1899-1992), der bereits

1977 dieses Thema als einer der Ersten erneut in die wissenschaftliche Diskussion

216 1 «217

einbrachte.” ” ,,Hayek wendet sich gegen Geld als gesetzliches Zahlungsmitte
Ein interessantes Argument fiir eine wettbewerbliche Geldordnung ist die Antwort auf
die Frage, ob ,,(...) sich die staatliche Geldproduktion tatsdchlich bewihrt (...)“218 habe
und ob sie deshalb iiberlebt hat, ,,(...) weil sie bestimmten sozialen Bediirfnissen gedient
habe?**" Dazu fithren Gerding/Starbatty an, dass die staatliche Geldproduktion in
einigen Lindern ihren eigenen Bankrott iiberlebt hat, gerade aufgrund ihrer
monopolistischen Ziige, durch welche die lastige Konkurrenz per Gesetz unterbunden
werden konnte.””” Die Wirtschaftssubjekte sind dadurch gezwungen ,,(...) Produkte des

Monopolisten [zu] benutzen, auch wenn sie mit Méngeln behaftet sind.«*!

Der Kern der Wihrungskonkurrenz nach dem Ansatz von Hayek besteht darin, das
bestehende Notenbankmonopol auf Druck und Emission von Geld aufzulésen. Es sollen
demnach wettbewerblich konkurrierende Wihrungen eingefiithrt werden, die von

privaten Geschiftsbanken ausgegeben werden.??

Gleich zu Anfang mag sich folgendes Argument gegen eine wettbewerbliche
Geldordnung aufdridngen: Das staatliche Monopol des Notendrucks ist schon alleine
deshalb berechtigt, da eine privatwirtschaftliche Organisation zu Missbrauch einléidt.
Nur, ist es nicht so, dass, wie bereits zuvor erwihnt, gerade eine monopolistische

(staatliche) Geldordnung dazu neigt, missbraucht zu werden?

Da konnte tatsdchlich eine ,,marktwirtschaftliche Geldordnung einleuchten, bei der
verschiedene Unternehmen (Banken) untereinander um die besten Produkte - eben

stabile Wihrungen - konkurrieren. Der Missbrauch, seitens eines solchen Unternehmens

216 ygl. Hayek 1977 /Entnationalisierung/ o. S., vgl. Gerding/Starbatty 1980 /Entnationalisierung/

S. 6-11; siehe auch Terres 1999 /Geldordnung/ o. S. und vgl. Rodewald 2005 /Geldemission/ S. 4.
27 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 246. Vgl. hierzu auch Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 18.
1% Gerding/Starbatty 1980 /Entnationalisierung/ S. 16.
2% Gerding/Starbatty 1980 /Entnationalisierung/ S. 16.
220 Vgl. Gerding/Starbatty 1980 /Entnationalisierung/ S. 18.
2! Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 309.
2 Vgl. Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 6.
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und der damit wohl einhergehende Werteverfall des jeweiligen Geldes wiirde die
Wettbewerbsfihigkeit des Unternehmens einschrinken und diese schlechtere Wihrung
mittel- bis langfristig vom Markt verdringen. Hayek bezweifelt demnach nicht, dass
private Unternehmungen den Wert des durch sie ausgegebenen Geldes stabil halten

konnen, da ihr Uberleben nun mal hiervon abh‘eingt.223

Das Notenbankmonopol wird nun ebenso kritisch in Augenschein genommen, wie es
generell bei Monopolen anderer Branchen geschieht. Dabei leuchtet das Argument ein,
dass die Notenbank als Monopolist keine Anreize hat, bessere Methoden zur
Bediirfnisbefriedigung mittels Geld zu entwickeln. Die Produkte miissen von den

Biirgern benutzt werden, selbst wenn sie unbefriedigend sind.”**

Bei einer Abschaffung des Notenbankmonopols soll die jeweilige Notenbank dennoch
versuchen, sich weiterhin im Auftrag der Regierung einen Platz im
Wihrungswettbewerb zu sichern. Thren Platz konnte diese wohl wahren, da vermutlich
eine Vielzahl der Biirger der Regierung weiterhin besonderes Vertrauen
entgegenbringen wiirden. Hayek sah den Vorzug eben gerade darin, dass diese
Konzeption nur dann die jeweilige nationale Wihrung verdriangen wiirde, wenn die
Notenbank schwere Fehler begehe. Eine vollstindige Verdringung konnte abgewehrt

werden, wenn eine schnelle Verhaltensveridnderung herbeigefiihrt wiirde.”?

Hayek schlagt vor, dass Banken ,,(...) nicht-zinstragende Zertifikate (...)“226

ausgeben,
d. h. private Banknoten oder Sichtguthaben. Diese sollen auf eine eigene Wihrung, den
"Dukat” lauten. Dabei soll der Dukat durch eine konstante Kaufkraft des Geldes die
Werthaltung durch Geld garantieren.””’ Dafiir soll der Dukat an einen Warenkorb, z. B.
einen Preisindex fiir Rohstoffe, gebunden werden. Inflation und Deflation sollten, im
strengen Sinne dieses Wortes, aufhdren als verdnderte Kaufkraft des Geldes in

. 228
Erscheinung zu treten.

Auf Hayek wird in der spiteren Kritik (Abschnitt 5.1) weiter eingegangen.

23 Vgl. Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 17.

24 Vgl. Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 7.

> Vgl. Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 4.

26 Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 30.

*7 Vgl. Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 33, siehe ebenfalls Huber 1998 /Vollgeld/ S. 246.
% Vgl. Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 90, sieche Huber 1998 /Vollgeld/ S. 246.
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4.3.2. Wolfram Engels

W. Engels will eine etwas andere Privatwdhrung und gibt dabei einen anderen
WertmaBstab fiir diese Privatwdhrung an. Sein ,,Standard* soll als Anteilsschein auf das
vorhandene Sachkapital geeicht werden. W. Engels stellt die Frage, ob ,,(...) denn der
Staat nur eine Einheit, die Geldeinheit, festlegen miisse oder aber zwei Einheiten, die

Geldeinheit und die Werteinheit.***’

W. Engels will eine Sachwertbindung der vorgeschlagenen Privatwihrung. Dies aber
nicht wie in der Vergangenheit als Deckung mittels Edelmetallen, sondern mit
Sachkapital. W. Engels lehnt somit frei geschopftes Papier- oder Buchgeld aus dem
‘Nichts” als funktionales Steuerungsmedium ab. Damit fordert er ein wieder

wertsubstanzielles Geld mit einem ,,(...) konkret definiertem Schuldinhalt (...)“230.

W. Engels schlidgt vor, den Nagel, an dem sich unser Wirtschaftssystem halten sollte, an

dem sogenannten Marktportefeuille anzuschlagen.”'

Die Wihrung konnte dann als
Assetstandard bezeichnet werden, ,,(...) der auf das Marktportefeuille lautet, und zwar in
der Weise, dass der Nominalzins null wird. Eine Banknote wire gewissermallen ein
Investmentzertifikat auf einen Anteil am Volksvermogen (oder am Weltvermogen).
Geld wire nichts anderes als mobilisiertes Sachvermogen. Dieses Volksvermogen
verzinst sich real (d. h. in Einheiten eines Giiterkorbes gemessen). Da sich die Banknote
(beziehungsweise die Geldeinheit) ebenso hoch verzinst wie dieses Vermogen, ist die

Differenz, also der Nominalzins, null.“**

Fiir das Wertmal3 sollte ein Marktportefeuille gebildet werden, welches ,,(...) der

proportionalen Gesamtstruktur aller Vermdgenswerte entspricht (...)“*>. Es soll

234

gewissermallen ein verkleinertes Abbild des Volksvermogens darstellen.”” Wobei zum

Volksvermégen eben nicht das Geldvermogen gezihlt wird. ,,Denn das Aggregat aller

Geldvermogen sei null, weil in der reinen Kreditwirtschaft jedem Geldguthaben eine

«235

gleich groBle Geldschuld gegeniibersteht. Engels hat folglich damit gerechnet,

29 Engels 1996 /Kapitalismus/ S. 98.

20 Engels 1996 /Kapitalismus/ S. 337. Vgl. auch Huber 1998 /Vollgeld/ S. 255.

51 Vgl. Engels 1996 /Kapitalismus/ S. 8.

»2 Engels 1996 /Kapitalismus/ S. 8.

3 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 254.

>4 Vgl. Engels 1996 /Vollgeld/ S. 76.

3 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 254. Huber bezieht sich auf Engels 1996 /Kapitalismus/ S. 329 und 338.
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,»(...) dass der Zins, als nomineller Kapitalmarktzins, in seiner Standard-Wirtschaft

. i 236
gegen null tendieren miisste.*

Kritische Einwédnde zu W. Engels folgen in Kapitel 5.1.

4.4. Freiwirtschaftslehre

Die heutige Freiwirtschaftslehre hat ihren Ursprung in den  Schriften
Silvio Gesells (1862-1930), der bereits 1916 sein Werk ,Die Natiirliche

Wirtschaftsordnung* verdffentlichte.”’

Der Begriff Freiwirtschaft geht auf die von ihm eingefiihrten Begriffe Freigeld und
Freiboden zuriick. Gesell erkannte damals, vor iiber 90 Jahren, Zusammenhinge

zwischen den Konjunkturzyklen und der Umlaufgeschwindigkeit des Geldes.

In den Vorstellungen der Freiwirtschaftslehre spielen die Eigenschaften, die dem Geld
inne wohnen eine zentrale Rolle. Geld sei Wertaufbewahrungsmittel, Zahlungsmittel
und Tauschmittel zugleich, und als Rechengréfe wird die Geldeinheit dazu verwendet,

Giiter untereinander zu verrechnen.

Nach der Freiwirtschaftslehre besteht ein fundamentales Problem des existierenden
Geldes, in dem Gegensatz von Wertautbewahrungsmittel und Zahlungsmittel. Wird
Geld als Zahlungsmittel verwendet, so entzieht es sich der Wertauftbewahrung, da es
stets weitergegeben wird. Auf der anderen Seite kann das Geld, wenn es als
Wertspeicher verwendet und in einem Tresor (oder auf dhnliche Weise) gelagert wird,
nicht fiir Zahlungszwecke eingesetzt werden. Und genau darin sieht die Freiwirtschaft

das grofle Dilemma.

Aufgrund dieses Aufbewahrungs-Zahlungs-Dilemmas wiirde in bestimmten Zeiten

(vorzugsweise in schlechten wirtschaftlichen Jahren) das Geld dem Wirtschaftskreislauf

26 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 255. Vgl. auch Engels 1996 /Kapitalismus/ S. 318-322. Zur genaueren
Definition und Abgrenzung des Standards siehe Huber 1998 /Vollgeld/ S. 255.

Die folgenden Ausfithrungen zur Freiwirtschaftslehre sind iiberwiegend zu finden in Creutz 1997
/Geld-Syndrom/ o. S und Kennedy 2006 /Geld/ o. S.

237
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entzogen. Das Geld wiirde dadurch knapp und der Preis des Geldes, also das Zinsniveau

wiirde steigen.

Die Freiwirtschaft bietet hierzu die Losung an, das Geld mit einer
Umlaufsicherungsgebiihr zu belegen - dem sogenannten Schwundgeld. Der gingigen
Auffassung zufolge wird das Geld hinreichend durch folgende zwei Komponenten in
Umlauf gehalten: 1. dem Zins, als Anreiz iiberschiissiges Geld anderen zur Verfiigung
zu stellen, und 2. der Inflation, welche einen stindigen Kaufkraftverlust des Geldes
verursacht und somit zum Gebrauch des Geldes anregt (z. B. Investitionen oder andere

Anlageformen, die zumindest die Kaufkraft des Geldes erhalten).

Die Freiwirtschaftslehre ist indessen der Meinung, dass in bestimmten Phasen der
Konjunktur diese Mechanismen das Geld nicht in ausreichendem MaBe in Umlauf zu
halten vermogen. Zum Beispiel in Zeiten besonders niedriger Zinsen wiirden die

238 .
Damit

Geldbesitzer das Geld eher horten, da sie Zeiten hoherer Zinsen abwarten.
wiirde der Wirtschaft aber die notwendige Liquiditdt entzogen, was unter anderem zu

Arbeitslosigkeit fithren wiirde.

Es wird vorgeschlagen, das Geld mit einer Gebiihr, die etwa 3-4 Prozent pro Jahr
betragen soll, zu belegen. Damit sollen die Geldbesitzer auch in Zeiten niedriger Zinsen
dazu veranlasst werden, ihr Geld schnell wieder in Umlauf zu bringen, um diese

regelmifBigen Abschlidge nicht in Kauf nehmen zu miissen.

Zu den vorgebrachten Argumenten werden stets Beispiele aus der Geschichte angefiihrt,
wo durch die Geldherausgeber regelmiBige ,,Gebiihren*”” auf die umlaufenden
Zahlungsmittel erhoben wurden. Der stattfindende wirtschaftliche Aufschwung in
diesen Zeiten wird von der Freiwirtschaft dann stets auf die positiven Effekte des

Schwundgeldes zuriickgefiihrt.

Als erstes Beispiel dient die sogenannte Brakteatenzeit’®’, zu der die umlaufenden
Silbermiinzen mehrmals im Jahr verrufen, also entwertet wurden. Die Geldbesitzer

mussten ihre Miinzen eintauschen, mit recht hohen Abschligen von bis zu 25 Prozent.

% Vgl. Kennedy 2006 /Geld/ S. 47.
»9 Vgl. Kennedy 2006 /Geld/ S. 49.
0 vgl. Kennedy 2006 /Geld/ S. 138-139.
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Nach Ansicht der Freiwirtschaftler war dies der Grund fiir die damalige wirtschaftliche
Bliite, da die Miinzen so schnell wie moglich wieder von den Wirtschaftssubjekten
ausgegeben wurden, um der Miinzverrufung und der damit -einhergehenden

Geldentwertung zu entgehen.

Ein weiteres beliebtes Beispiel bezieht sich auf die Zeit zwischen dem Ersten Weltkrieg
und dem Zweiten Weltkrieg (der Weltwirtschaftskrise 1929-1933) als unter anderem
sehr hohe Arbeitslosigkeit herrschte.”*' Der Biirgermeister der Stadt Worgl fiihrte mit
Zustimmung von Biirgern und Wirtschaftsvertretern sogenannte
Arbeitsbescheinigungen ein, die innerhalb der Stadt als Zahlungsmittel dienten. Dazu

wurde eine monatliche Gebiihr von einem Prozent erhoben.

Damit die Arbeitsbescheinigungen giiltig blieben, musste fiir jeden Monat eine Marke
gekauft und auf die Scheine geklebt werden. Dieses Konzept war duflerst erfolgreich.
Die Arbeitslosigkeit in den Gebieten, in denen die Arbeitsbescheinigungen umliefen,
sank entgegen dem allgemeinen Trend. Die Steuereinnahmen stiegen und es konnten
einige Projekte realisiert werden (wie der Ausbau einer Strafle), die ansonsten nicht
finanzierbar gewesen wiren. Dieses Konzept wurde in den angrenzenden Orten
teilweise iibernommen, bis die Regierung bzw. die Notenbank ihre Autoritit

untergraben sah und dem Freigeld-Experiment ein Ende setzte.

Dieser Schwundgeldversuch soll zeigen, dass trotz einer Weltwirtschaftskrise, regional
durch Einfilhrung einer sogenannten Regionalwihrung die Arbeitslosigkeit entgegen
dem allgemeinen Trend abgebaut werden konnte. Die neue Wihrung lief um ein
vielfaches schneller bzw. hiufiger um und die wirtschaftliche Lage schien sich regional

Zu entspannen.
Bei der Freiwirtschaftslehre ist eine zur Geldreform parallele Bodenreform von
zentraler Bedeutung. Hierauf soll an dieser Stelle aber nicht weiter eingegangen

werden.”*

Wir kommen im folgenden Kapitel zur Kritik der zuvor vorgestellten Ansétze.

#!" Vgl. im Folgenden Kennedy 2006 /Geld/ S. 50-52.
2 Vgl. hierzu ausfiithrlich Kennedy 2006 /Geld/ S. 60.
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S. Kritik

Wir beginnen mit unserer kritischen Wiirdigung beim zuletzt genannten Ansatz, der
Freiwirtschaftslehre, beurteilen im Anschluss daran die wettbewerbliche Geldordnung
und gehen schlieBlich auf das Vollgeldkonzept ein. Auf diese Weise finden wir einen
direkten Ubergang zum darauffolgenden Abschnitt, indem wir zum Gegensatz zwischen

Geldmonopol und Geldwettbewerb Stellung beziehen.

5.1. Bewertung der vorgestellten Ansitze

Generell sind bei der Freiwirtschaft die Beispiele der Brakteatenzeit und das
Experiment von Worgl zwar recht interessant, konnen aber sicherlich nicht allein
iiberzeugen, dass auch heute in relativ guten wirtschaftlichen Zeiten die Einfithrung
einer Umlaufgebiihr sinnvoll wire. Es ist nicht deutlich genug, ob der Effekt, der bei
dem Beispiel in Worgl beobachtet wurde, nicht bloB von der eingefiihrten
Regionalwéhrung herriihrte und auch ohne die Umlaufsicherungsgebiihr ebenso positive

Effekte beobachtet worden wiiren.>*?

Bestimmte Ideen Gesells wurden nach Ansicht von Huber lingst verwirklicht, der Rest

244
d.

bliebe aber unstimmig und irrefithren Huber erkennt bspw. eine ,,(...) Kovarianz

«245 , moOchte

zwischen hohen/niedrigen Barbestinden und hohen/niedrigen Zinsen an
dem aber keine besonders hohe Relevanz beimessen. Er kommt zu dem Schluss, dass,
wenn eine Bedingung heute gewihrleistet sei, dann sei es die Umlaufsicherung des

Geldes.>*®

3 Anm. d. Verf.: Quelle dieser Argumentation leider nicht mehr bekannt.

4 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 25.

5 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 393.

6 Vgl. Huber 1998 /Voligeld/ S. 393. Ausfiihrliche Kritik zum Schwundgeld von Silvio Gesell zu
finden bei Huber 1998 /Vollgeld/ S. 381-401.
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Als Argument fiir eine wettbewerbliche Geldordnung wird regelmifig herangefiihrt,
der Staat konnte u. U. die staatliche Geldproduktion ausnutzen, um seinen Haushalt
iiber die Notenpresse zu finanzieren.”*’ Dieses Argument ist heutzutage sicherlich
iiberholt, da die Europdische Zentralbank gegenwirtig recht autonom agiert und den
Regierungen gegeniiber nicht weisungsgebunden ist. Eine noch stirkere gesetzliche
Verankerung der Unabhingigkeit der Notenbanken wiirde demnach ausreichen, um die

Gefahr einer unkontrollierten Notenpresse noch unwahrscheinlicher werden zu lassen.

Weitere Gefahren werden aus gesamtwirtschaftlicher Sicht in einer moglichen

- konjunkturellen Instabilitit (Gefahr von Uberemissionen),
- institutionellen Instabilitdt (Gefahr von Finanzkrisen) und

- Monopolisierungstendenzen (natiirliches Monopol) gesehen.

Aus einzelwirtschaftlicher Sicht kommen

- Betrugsgefahr,
- Félschungsgefahr und

- hohe Informations- und Transaktionskosten hinzu.>*®

Zum letztgenannten Punkt meinen Duwendag et al., dass ,(...)bei der Existenz
mehrerer in einem Wihrungsgebiet vorhandener und konkurrierender Wihrungen eine
der wesentlichen Eigenschaften des Geldes verloren [geht], ndmlich die Minimierung
der Informations- und  Transaktionskosten der  Marktteilnehmer (...)“.249
Duwendag et al. stellen es sich schwierig vor, immer zur richtigen Zeit und am
richtigen Ort einen geeigneten Tauschpartner zu finden. Auch das Mitfiihren von, im

Extremfall einem Dutzend Wahrungen, und das Auszeichnen der Produkte mit einem

Dutzend unterschiedlicher Preise sei nicht vorstellbar. Schon allein aus diesen Griinden

7 Vgl. Rodewald 2005 /Geldemission/ S. 11.

*% Die aufgefiihrten Punkte wurden iibernommen von Rodewald 2005 /Geldemission/ S. 12 und im
Zusammenhang des Free-Banking-Ansatzes besprochen, konnen aber generell auf eine
wettbewerbliche Geldordnung bezogen werden.

* Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 311.
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konnten die Wirtschaftssubjekte jede einzelne existierende Wihrung als minderwertig

. 250
empfinden.

Auch wird bezweifelt, dass die Geldwertstabilitit allein durch das Gewinnstreben der
Privaten gewihrleistet werden kann.”' Es wird befiirchtet, dass die Sicherung eines
Preisziels auf diese Weise zu schwach sei und immer die Gefahr bestehen wiirde, dass
ein privater Geldemittent sich, auch bei bisheriger Zufriedenheit des Publikums, zu

einem ,,geeigneten‘ Zeitpunkt ,,aus dem Staub‘ machen konnte.??

Ein weiterer Einwand, der gegen eine private Geldemission eingebracht werden kann,
ist, dass Geld als natiirliches Monopolgut betrachtet werden kann. Kennzeichnung eines
natiirlichen Monopolgutes ist, dass dieses von einem einzigen Anbieter giinstiger
produziert und angeboten werden kann, als von zwei oder mehr Anbietern. Es lassen
sich nicht nur abnehmende, durchschnittliche Produktionskosten, sondern auch
abnehmende Benutzerkosten feststellen, je groBer der Benutzerkreis ist.”?
Duwendag et al. sehen unter anderem darin, klare Argumente fiir ein hoheitliches

Geldmonopol und fiir eine dafiir notwendige Regulierungsbehorde, um die allgemeinen

Interessen an einem stabilen Finanzsystem zu befriedigen.

Huber betrachtet weiterhin Hayeks Modell nicht als wirklichkeitsgerecht.™* Hayek
setze an so mancher Stelle zweierlei MaB an. So betrachte er einerseits jegliche "Politik”
unbedingt als Okonomisch schidlich, auf der anderen Seite wiirden die Mairkte
unfehlbar nach Vollkommenheit streben. Dass dies eine zu einseitige

Betrachtungsweise ist, sollte deutlich sein.

Weiter kritisiert Huber an Hayek, dass er verschweigt, dass es in einem
Wihrungswettbewerb auch Verlierer geben wiirde. Vor allem, wenn tatsdchlich ein
privater Geldemittent aus dem Wettbewerb ausscheidet, z. B. aufgrund starkem

Wertverfalls der jeweiligen Wihrung. Die Verluste treffen die Privatgeldbanken, ebenso

20 ygl. Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 311.

»! " Siehe Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 310-311.

2 Vgl. eine etwas andere Formulierung bei Richter 1987 /Geldtheorie/ S. 133. Der gleichen Ansicht
sind Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 311.

>3 Duwendag et al. 1999 /Geldtheorie/ S. 311.

% Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 247.
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wie das jeweilige Publikum, welches Geld und Geldkapital in der jeweiligen

Privatwéhrung hilt. >’

Die zuvor vorgebrachten Einwinde gegen wettbewerbliche Privatwihrungen konnen
entsprechend auf W. Engels Ansatz iibertragen werden. Weiterhin kann hier speziell die
Vorstellung eines Marktportefeuilles zur Bestimmung des Wertmalles der
Privatwihrung (der ,,Standard*) kritisiert werden.>® Huber bezweifelt, dass ,,(...) ein

«257 gei. Hier

Performance-Index der Aktienkurse eine geeignete Niherungsgrofe (...)
einerseits nur das Industrievermdgen zu beriicksichtigen, nicht aber das umfangreichere
Grundvermogen und andererseits das Natur- und Humankapital zu ignorieren, sei

258

zweifelhaft.™" Vor allem, weil das Humankapital nur schwer hinreichend bestimmt

werden konnte, auch wenn man es hier einbeziehen wollte.

Aktuell scheint das Vollgeldkonzept nicht weiter diskutiert zu werden. Zumindest fillt
der Begriff Vollgeld nur im Zusammenhang mit den Veroffentlichungen des Autors

Joseph Huber selbst.

Mir erscheint seine Konzeption eines Vollgeldes als besonders umfassend durchdacht.
Huber stiitzt seine Argumente stets mit empirischen Daten, Beziigen auf die aktuellen

und fritheren Diskussionen und beispielhaften Anwendungen.

Grundsicherung, Beschiftigung und die Modernisierung der Geldordnung werden beim
Vollgeld auf iiberraschende und {iiberzeugende Weise zusammengebracht. Das
Vollgeldkonzept beinhaltet gewisse Ideen und Wirkungen, die auch bspw. die
Freiwirtschaftslehre anbietet, jedoch ohne auf ein Schwundgeld zuriickgreifen zu
miissen. Der Vorschlag von Huber ist sicherlich realistischer, da sich fiir den Biirger auf
den ersten Blick nichts dndern wiirde, wenn jedes Girokonto in ein Geldkonto

umgewandelt wird.

Beim Vollgeldkonzept ist die Befiirchtung zulidssig, der Staat konnte durch Riickgriff

auf die jeweilige Zentralbank versuchen, einen groleren Teil des Staatshaushaltes, tiber

5 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 249. Weitere Kritikpunkte zu Hayek u. a. zu finden bei Huber 1998
/Vollgeld/ S. 247-253.

26 Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 253.

»7 " Huber 1998 /Vollgeld/ S. 255.

% Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 255.
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die im Vollgeldkonzept vorgeschlagene Grundsicherung hinaus, zu finanzieren. Eine

strikte gesetzliche Regelung miisste diese Moglichkeit ausschlieBen.”’

Ein weiterer Einwand konnte in einer Kapitalflucht gesehen werden, welche einsetzen
konnte, wenn das Zinsniveau, aufgrund der Vollgeldkonstruktion, sinken wiirde. Huber
hilt diesem Einwand entgegen, dass Niedrigzins-Wihrungen grundsitzlich starke
Wihrungen sind. Durch Stabilitit, Wachstumsdynamik und Produktivitit der
Realwirtschaft wiirde der AuBenwert der Wihrung erhalten bleiben.”®® Durch die
stabilisierende Wirkungen auf die Volkswirtschaft iiber das Vollgeldkonzept, wiirde

auch weiterhin Kapital angezogen werden.

5.2. Geldwettbewerb oder Geldmonopol

Huber betrachtet zur Rechtfertigung des Vollgeldes die Prozesse in der Vergangenheit,
welche dazu gefiihrt haben, dass es zu einem hoheitlichen Miinzmonopol und
schlieBlich zu einem Notenmonopol gekommen ist. Die Griinde, die es friiher fiir diese
Entwicklung gab, sieht Huber gegenwirtig ebenfalls beim  privaten

Geschiftsbankengeld in Form von Sichtguthaben (Giralgeld).”®!

Sichtguthaben konnen als neue Manifestation von Geld betrachtet werden. Genauso,
wie in der Vergangenheit irgendwann erkannt worden ist, dass Banknoten als
Zahlungsmittel akzeptiert werden und damit eine gewisse Manifestation von Geld
darstellen, so werden heute Sichtguthaben als Zahlungsmittel akzeptiert. Somit wiirde
die Einfiihrung eines Vollgeldes den néchsten konsequenten Schritt darstellen.
Giralgeld wire damit “echtes” Geld, genauso, wie heute Geldscheine als echtes Geld
anerkannt werden, was bei den ersten Bankgeldnoten keineswegs selbstverstindlich

war.

Diese Argumentation spricht zum einen fiir das Vollgeldkonzept, also die Umwandlung
gegenwirtiger Sichtguthaben in vollwertiges Geld. Zum anderen sprechen dann die

gleichen Argumente, welche frither dazu veranlassten, die Miinz- und Notenausgabe in

9 Vgl. zum Potential des Missbrauchs und deren Verhinderung Huber 1998 /Vollgeld/ S. 122-129.
20" Vgl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 153.
61 ygl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 245 und Huber 2004 /Geldschépfung/ S. 22.
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die hoheitliche Obhut des Staates wandern zu lassen, heute zudem fiir ein Geldmonopol.
Huber formuliert es anschaulich und eindringlich mit den Worten, dass es nicht darum
gehe ,,(...) das Geld dem Teufel nationalistischer Regierungen zu entziehen, um sie dem

. . 262
Beelzebub globaler Banken- und Konzerninteressen zu iiberlassen.**®

Wir wollen an dieser Stelle einen Schritt zuriicktreten und iberlegen, welche
Funktionen denn eigentlich effektiv und effizient vom Staat und welche von der

Privatwirtschaft erfiillt werden konnen.

Eucken stellt dazu staatspolitische Grundsidtze der Wirtschaftspolitik auf, die befolgt
werden miissen, damit ein unabhingiger Staat entsteht, der als ,,ordnende Potenz
alktionsf'eihig“263 ist. Der erste Grundsatz zielt darauf ab wirtschaftliche Machtgruppen
aufzulosen oder ihre Funktion zu begrenzen. Der zweite Grundsatz gibt dem Staat die
Aufgabe, die Ordnungsformen der Wirtschaft zu gestalten und nicht selbst die

264

Wirtschaftsprozesse zu lenken.”™" Kurz mit Euckens Worten: ,,Verzicht auf unmittelbare

Lenkung durch laufende Eingriffe und Konzentration auf die Gestaltung der

2
Formen. **%

Wieder zuriick zu der Frage, ob eine private Organisation der Geldemission sinnvoll ist.
Die Antwort konnte ,,Ja* lauten, wenn man sich durch Konkurrenz und Wettbewerb
stabilere und effizientere Wihrungen erhofft. Dies sollte aber in Zweifel gezogen
werden. Es muss zuvor geklirt werden, ob eine vollkommen stabile Wéhrung tiberhaupt
gewiinscht wird (also eine langfristige Inflationsrate von Null). Oder ob die Inflation
nicht doch Wirkungen zeigt, die aus der Perspektive der Gesellschaft und der Okonomie
als positiv bewertet werden konnen. Hier nur der Hinweis auf notwendige

Anpassungsprozesse, z. B. der Lohne.

,Nein®“ ist aber die Antwort auf die Frage, ob eine private Organisation der
Geldemission sinnvoll ist, wenn man mithilfe einer vierten Staatsgewalt, einer Art
Wihrungsbehorde, die Unabhédngigkeit und Handlungsfihigkeit des Staates sichern will

und dadurch als ordnende Potenz aktionsfihig erhalten mochte (Eucken).266 Der Staat

262 Huber 1998 /Vollgeld/ S. 237.

263 Eucken 1952/2004 /Wirtschaftspolitik/ S. 334.

264 Vgl. Eucken 1952/2004 /Wirtschaftspolitik/ S. 336.
265 Bucken 1952/2004 /Wirtschaftspolitik/ S. 337.

266 Vgl. Eucken 1952/2004 /Wirtschaftspolitik/ S. 334.
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verstoBt ja nicht gegen die angesprochenen Grundsitze, wenn er diesen ganz speziellen
Bereich, also die Geldemission, so gestaltet, dass die dadurch entstehende Machtgruppe
- die Wihrungsbehorde - ein Teil des Staates selbst ist bzw. bleibt. Die
Wihrungsbehorde (in Form der Zentralbank) arbeitet unter strikten Vorgaben und
besitzt begrenzte Funktionen. Als eigenstdndiger, unabhéngiger Teil des Staates wird
sie, durch die Gestaltung gewisser Spielrdume (Geldmengen, Fristen u. d.) die Lenkung

der Wirtschaftsprozesse auch weiterhin der Privatwirtschaft iiberlassen.

Dass es das Ubel einer ,freigegebenen Notenpresse gegeben hat, wird niemand
bezweifeln. Dass (zumindest in der Europdischen Wihrungsgemeinschaft) gegenwirtig
tiberhaupt die Gefahr einer Freigabe der Notenpresse besteht, kann aber ernsthaft
bezweifelt werden. Huber selbst bezweifelt auch die Gefahr einer Freigabe der
Geldschopfung durch das Vollgeld, da die Geldpolitik sich weiterhin an die Korridore
einer Preisstabilitidt orientieren muss und sich die Zentralbank nach den gesetzlichen

Vorgaben zu richten haben wird.?®’

Das Argument gegen ein Geldmonopol, dass der Monopolist (die Zentralbank) keinen
Anreiz hat, sein Produkt “Geld” stets zu verbessern, kann an dieser Stelle noch einmal
aufgegriffen werden. Vielleicht sehen die Zentralbanken selbst hierzu keinen Anreiz,
aber fiir die Geschiftsbanken besteht dieser Anreiz sehr wohl. Beim Thema
Zahlungsverkehr konnen regelmidfig Innovationen beobachtet werden, wie etwa im
Bereich des Online-Banking. Dazu gehoren neue Zahlungsmoglichkeiten bspw. von
Kleinstbetrdgen z. B. mit der Chipkarte oder auch neue Zahlungsoptionen im Internet,

z. B. Paypal.

Eine weitere “Innovation” kann auch im Europdischen Wahrungssystem selbst gesehen
werden. Dieses vereinfacht den Zahlungsverkehr innerhalb des Wahrungsgebietes und

kommt allen Biirgern zugute.

Weiterhin konnen die Wihrungen verschiedener Wéhrungsgebiete als Konkurrenten

betrachtet werden. Ein solcher Wettbewerb zwischen den Wihrungen verschiedener

%7 ygl. Huber 1998 /Vollgeld/ S. 23, vgl. Gocht 1975 /Geldordnung/ S. 95 und vgl. fiir weitere
Argumente zur Vollbeschiftigung und zum Preisniveau Gocht 1975 /Geldordnung/ S. 103ff. Weitere
Begriindung fiir Chartales Geld bzw. Geld als gesetzliches Zahlungsmittel siche Huber 1998
/Vollgeld/ S. 236.
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Wihrungsgebiete bietet einen gewissen Anreiz, die jeweilige Wihrung stabil zu halten
und sich gegeniiber anderen Wihrungen zu behaupten. Dies kann als Anreiz fiir eine
Zentralbank angesehen werden, die eigene Wihrung (in einem Wihrungsgebiet) stetig

zu verbessern, obwohl sie im eigenen Wihrungsgebiet Monopolanbieter ist.

Die angefiihrten Argumente machen deutlich, dass ein Festhalten an ein Geldmonopol
sinnvoll ist. Gleichzeitig zeigen die Argumente fiir ein Vollgeld, dass es notwendig

erscheint die Geldschopfung der Geschiftsbanken, in Form von Giralgeld, aufzuheben.
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6. Schlussbetrachtungen

Ein ,.altes* aktuelles Thema mit ,,nostalgischem* Zugang, war der Kommentar meines
Professors, nachdem ich ihm das Thema dieser Abschlussarbeit vorgestellt hatte.
Anhand der Fiille an Publikationen ldsst sich ablesen, dass diese Thematik in der
Vergangenheit tatsidchlich zu jeder Zeit aktuell war. Dass die Thematik unter Bezug auf
Silvio Gesell nahezu nostalgische Ziige aufweist, liegt sicherlich an der Dauer des
Prozesses stindiger Reformvorschlige zur Geldordnung, aber auch an den

Moglichkeiten, die damit in Verbindung gebracht werden.

Wir wollen nun die Fragen aus der Einleitung wieder aufgreifen. Die erste Frage, die
wir in der Zielsetzung zu beantworten beabsichtigten, war: Konnen wir bestimmte
Probleme und negative Entwicklungen in unserer Gesellschaft und Wirtschaft auf die
gegebenen Strukturen der Geldordnung zuriickfithren? In der vorliegenden Arbeit
wurden dazu folgende drei Punkte, auf die immer wieder in der Literatur hingewiesen

wurde, herausgearbeitet:

1. die Hohe des Zinsniveaus,
2. die Praxis der Geldschopfung im Reservesystem und

3. die Unabhingigkeit der Zentralbank.

Die Argumentation fiir eine langfristige Absenkung des Zinsniveaus ist, wie in
Abschnitt 3.2 gezeigt wurde, aus Sicht der Vermogensverteilung und andererseits aus
der Sicht der Beschiftigungshohe wiinschenswert. Wie sie erreicht werden soll, dariiber
werden sich sicherlich noch eine Fiille von Diskussionen anschlieBen. Eine
Zinsniveauabsenkung ist bei der Freiwirtschaft und dem Vollgeld zentral und auch

W. Engels geht darauf besonders ein.
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Eine weitere Ubereinstimmung mehrerer Ansitze liegt darin, dass die gingige Praxis
der Geschiftsbankengeldschopfung in besonderem Mal3e kritisiert wird. Als besonders
zentraler  Kritikpunkt wurde in  Kapitel 3  herausgearbeitet, dass die
Geschiftsbankengeldschopfung mit dem Reservegeldsystem und der inhirenten

Instabilitdt des Geld- und Finanzwesens in einen Zusammenhang gebracht werden kann.

Nach der Beantwortung der ersten Frage sind wir in Kapitel 4 und 5 der zweiten Frage
nachgegangen: Welche Reformansitze lassen sich in der wissenschaftlichen Diskussion
finden (Kapitel 4) und wie sinnvoll sind diese Ansitze (Kapitel 5)? Dazu haben wir drei
Ansitze vorgestellt: das Vollgeldkonzept, die wettbewerbliche Geldordnung und die

Freiwirtschaftslehre.

Die Freiwirtschaftslehre und das Vollgeldkonzept setzen beide an dem Zinsniveau und
der Geldschopfung an, jedoch zeigt sich die Freiwirtschaft als unnotig kompliziert, was
die Umlaufsicherungsgebiihr betrifft. Wobei beispielsweise Creutz hiervon ansatzweise
Abstand nimmt. Auch ist die Forderung nach einem Geld ohne Inflation und Zinsen
nicht wirklich realistisch. Die wettbewerbliche Geldordnung wirft ebenfalls einige
zusitzliche Schwierigkeiten auf, z. B. die hoheren Transaktionskosten durch viele
verschiedene Wihrungen. Das Vollgeldkonzept denkt mit dem Vorschlag der
Bezugsrechte, der damit zu finanzierenden Grundsicherung und der Forderung nach

einer umfassenden Retribution, weiter.

In Kapitel 4.2 wurde deutlich, dass das Vollgeldkonzept wesentliche Punkte, die in

Kapitel 3 angesprochen wurden, beeinflusst.

(1.) Eine Zinsniveauabsenkung wird zum einen durch die Abschaffung des
Reservesystems und der damit verbundenen Verringerung der Refinanzierungskosten
der Geschiftsbanken bewirkt. Zum anderen wird die Staatsnachfrage nach Krediten
zuriickgehen, weil durch die bezugsrechtfinanzierte Grundsicherung der Staatshaushalt
entlastet wird. Dadurch kann das Zinsniveau weiter sinken.

(2.) Weiter wird die Geldschopfung reformiert, die Zentralbank erhilt mehr Kontrolle
iiber die Geldmenge und dadurch wird eine stabilisierende Wirkung auf die

Finanzmirkte ausgeiibt.
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(3.) Die Stellung und die Unabhingigkeit der Zentralbank wiirde gestirkt werden, hin
zu einer vierten Staatsgewalt. Es wiirde insbesondere die finanzielle Unabhéngigkeit
steigen, durch u. a. die zweckgebundene Verfiigung iiber die Bezugsrechte und die
Festlegung der Hohe der Bezugsrechte, unabhingig von den Bedarfsanmeldungen der

Finanz- und Sozialbehorden.

Somit ist das Vollgeldkonzept, nach der in dieser Arbeit vollzogenen Argumentation,
vielversprechend, was die nachhaltige Gestaltung unserer wirtschaftlichen,

gesellschaftlichen und staatlichen Rahmenbedingungen betrifft.

Die Titelfrage der vorliegenden Arbeit ist: Brauchen wir eine modernisierte
Geldordnung? Die Autoren der einzelnen Reformansitze beantworten diese Frage mit
einem eindeutigen ,,Ja* und auch ich kann mich einer Zustimmung nicht entziehen,
insbesondere hinsichtlich der Ausgangsbedingung, dass eine langfristige, stabile

Wirtschaft und Gesellschaft sowie ein stabiler Staat besonders erstrebenswert sind.

Welche der vorgestellten Ansidtze aber letztlich die ,richtige* Losung ist, kann
sicherlich so nicht beantwortet werden, da sie niemals unter gleichen Bedingungen in
der Wirklichkeit getestet und verglichen werden konnen. Die Prozesse, die hier
betrachtet werden, sind sehr komplex. Erst nach ausfiihrlichen theoretischen, wie auch
empirischen Analysen konnen mogliche Fehlentwicklungen aufgezeigt werden. Die
vorliegende Arbeit schlieft diese Analysen sicherlich nicht ab. Insbesondere die

Methodik der Computersimulation wiirde sich fiir die weitere Forschung anbieten.

Mangels adidquater Anschauungsobjekte fiir eine empirische Fundierung der
vorgestellten Reformansitze zur Geldordnung sind in dieser Arbeit lediglich

Plausibilitétsiiberlegungen herangefiihrt worden.”®®

Mittels der Computersimulation
lassen sich die uniiberschaubaren, komplexen Zusammenhinge in einem Modell
generieren und in kleinere, iiberschaubarere Ausschnitte unterteilen. Dabei lassen sich
eine Vielzahl an Prozessen studieren und eine Vielzahl von Simulationsdurchldufen
durchspielen, in denen Handlungsalternativen ausprobiert und verfeinert werden

konnen.”® Die Ausarbeitung einer konkreten Simulationsstudie wird weitaus mehr Zeit

2% In Anlehnung an Rodewald 2005 /Geldemission/ S. 3.
2% Beispiele hierfiir sind folgende Projekte: EUROMOD, bei dem mehrere Europiische Linder in
einem Mikrosimulationsmodell miteinander verkniipft werden. STINMOD, welches die
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und Energie in Anspruch nehmen, als es im Rahmen einer Diplomarbeit moglich wire.

Eine solche umfassende Aufgabe wird Gegenstand weiterer Forschungsarbeiten sein.

Wie unrealistisch und utopisch sich die einen oder anderen vorgestellten Ideen, Ansitze
und Konzepte vielleicht auch anhoren mogen, auch die Einfilhrung einer neuen
offiziellen europdischen Wihrung wurde noch vor 30 Jahren von Hayek
(Nobelpreistrager 1974 fiir bahnbrechende Arbeiten auf dem Gebiet der Geld- und
Konjunkturtheorie; zusammen mit Myrdal) als ,,utopischer Plan* bezeichnet.”’® Dies
war es aus damaliger Sicht und zu den damaligen Gegebenheiten vielleicht tatsdchlich.
Zumindest heute, fiinf Jahre nach seiner Einfithrung kann der Euro als Erfolg bezeichnet

werden.?”!

Meiner Einschidtzung nach wird es (unabhiingig voneinander) der Einfithrung eines
Vollgeldsystems und einer auf die Negative Einkommensteuer aufbauenden
Grundsicherung &dhnlich ergehen. Die jeweiligen Konzepte bendtigen Zeit, um eine
entsprechende Reife zu erlangen, daher werden die notwendigen Prozesse vielleicht
weitere 20 bis 30 Jahre andauern. Es ist zu hoffen, dass die vorliegende Arbeit,
innerhalb dieser Prozesse, einen Beitrag zum Verstindnis der sehr komplexen

Zusammenhinge geleistet hat.

Verteilungswirkungen der fiskal- und transferpolitischen Entscheidungen der Regierung modelliert.
DYNACAN simuliert zukiinftige Lebensverldaufe von Personen mit deren sozio-okonomischen
Charakteristika. CORSIM wurde in den USA entwickelt, um Fragestellungen in der
Krankenkassenfinanzierung, bei Steuerreformen, beim Haushaltsvermdgen und bei Rentenreformen
zu untersuchen. MOSART ist ein dynamisches Mikrosimulationsmodell, welches in Norwegen die
Erwerbsbeteiligung, das individuelle Einkommen der Haushalte (dies wéhrend der
Erwerbsbeteiligung und nach Eintritt ins Rentenalter) simuliert (vgl. Manescu 2006
/Mikrosimulationsmodell/ S. 8). Diese Beispiele sollten deutlich machen, wie leistungsfihig eine
solche Simulation sein kann und wie weit das Anwendungsgebiet der Computersimulation gestreckt
1st.

Vgl. Hayek 1977 /Entnationalisierung/ S. 2.

7' Siehe hierzu Hefeker 2007 /Euro-Bargeld/ S. 5-6. Das Euro-Bargeld wurde vor fiinf Jahren

eingefiihrt (2002), das Buchgeld bereits vor acht Jahren (1999).
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Entnommen aus Creutz 1997 /Geld-Syndrom/ S. 69.
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Abbildung 7: Investitionen und Beschiftigung

Entnommen aus Huber 1998 /Vollgeld/ S. 422.
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" Entnommen aus Creutz 1997 /Geld-Syndrom/ S. 179. Dies lisst sich auch mit aktuelleren Daten
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76 Entnommen aus Birkenfeld 2006 /Negative Einkommensteuer/ S. 13. In Anlehnung an Kumpmann

2006 /Negative FEinkommensteuer/ S. 48. Ahnliche Abbildung mit Erwerbs- und
Einkommensschleuse siche Huber 1998 /Vollgeld/ S. 86.
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Abbildung 10: Gegeniiberstellung der Transaktionskosten®”’
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Entnommen aus Birkenfeld 2006 /Negative Einkommensteuer/ S. 16.
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